..

e
%
=)
° °
[See—rt
° °
A7
< <

o

Universidad de Oviedo

MASTER EN SISTEMAS DE INFORMACION Y ANALISIS
CONTABLE (SIAC)

CURSO ACADEMICO 2021/2022

TRABAJO FIN DE MASTER

ANALISIS CONTABLE DEL
INMOVILIZADO MATERIAL

FABIO PEREDA DEVITA

OVIEDO, 13 DE JULIO DE 2022






RESUMEN

Los elementos del inmovilizado material de las compafiias constituyen uno de los
medios econdmicos necesarios para la realizacion de la actividad en la mayor parte de
los sectores economicos. Asi pues, y debido a la amplitud de la normativa que regula
esta area contable, en el presente trabajo académico se sintetizan los aspectos mas
importantes de la misma, asi como sus correspondientes matices y particularidades.
Aunque el analisis normativo se centra en el &mbito nacional, al final se realiza una
comparativa con la regulacion internacional, evidencidndose que no existe una opinion
Unica entre los organismos reguladores en torno al modelo por el que deberian ser
registrados y valorados estos elementos, y poniéndose de manifiesto en esta partida uno
de los eternos debates planteados en Contabilidad: la disyuntiva entre el coste historico
y el valor razonable.

Al final de trabajo se aborda un estudio empirico a partir del cual se puede concluir que
el inmovilizado material sigue siendo de gran importancia tanto en la regulacién
contable espafiola como en la informacion financiera de las compafiias, aun en la
dindmica actualmente imperante con la creciente implantacion de las nuevas tecnologias
digitales en las empresas.

ABSTRACT

The items of the elements: property, plant and equipment of companies constitute one
of the economic means necessary to carry out the activity in most economic sectors.
Therefore, and due to the breadth of the regulations that regulate this area of accounting,
this thesis summarizes the most important aspects of it, as well as their corresponding
nuances and particularities. Although the regulatory analysis focuses on the national
scope, in the end a comparison is made with international regulations, showing that
there is no single opinion among regulatory bodies regarding the model by which these
elements should be registered and valued. These criteria highlight one of the eternal
debates raised in Accounting: the dilemma between historical cost and fair value.

At the end of the work, an empirical study is analysed from which it can be concluded
that property, plant and equipment continue to be of great importance both in Spanish
accounting regulations and in the financial information of companies, even in the
current prevailing dynamics with the growing implementation of new digital
technologies in companies.
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1. INTRODUCCION

Las empresas son un agente fundamental dentro de la economia, con independencia de
su escala, ya sea la misma local, nacional o internacional. Sin su presencia, los
consumidores no podrian disponer de la mayoria de productos y servicios, gracias a los
cuales cubren sus necesidades y deseos. Ademas, proporcionan un medio de sustento
por medio de la retribucion econdmica entregada a cambio del trabajo desarrollado por
sus empleados. Son, sin duda, una pieza indispensable para que el sistema denominado
economia pueda seguir funcionando.

El inmovilizado material es uno de los pilares fundamentales, por medio de los cuales
las empresas pueden llevar a cabo su actividad. Por tanto, es uno de esos mdultiples
engranajes que hacen posible que las empresas provean a la economia de productos y
servicios. Asi pues, se realiza un analisis, desde una perspectiva contable, de esta masa
patrimonial de las compafiias.

La importancia de esta masa patrimonial no es cuestion menor, pues pese al exponencial
crecimiento en la implantacion de las tecnologias digitales en las empresas, ha
mantenido su importancia para el desarrollo de la actividad de las compafiias si bien, su
forma de tenencia puede ser diversa, lo cual afectaria a su presentacion como
inmovilizado en el Balance. Por otra parte, la actual crisis econdmica derivada de la
emergencia sanitaria de la COVID-19, ha supuesto que se deban de seguir amortizando
al mismo ritmo que anteriormente y si procede, dotar un deterioro en sus respectivos
elementos de inmovilizado material. Ademas, existen otros posibles impactos de la
actual crisis econdmica sanitaria en esta partida. Asi pues, las empresas podrian optar
por cambiar las formas de su tenencia, proceder a enajenar una parte significativa o, en
el caso de cierre de un centro de actividad, dar de baja en Balance los elementos de esta
masa patrimonial afectos a este, asi como sus correspondientes cuentas correctoras.

En lo relativo a la parte tedrica del trabajo, en primer lugar se ha estimado conveniente
introducir el concepto del inmovilizado material, asi como indicar la clasificacion
propuesta por la normativa espafiola para agrupar dichos elementos en varios grupos
diferenciados. Ademas, se realiza un acercamiento al hecho de que esta masa
patrimonial sufre una pérdida de valor, en algunos casos reversible y en otros no.
Posteriormente se realiza un analisis mucho méas profundo sobre la normativa contable
que le es de aplicacion, comentando los aspectos relativos a su reconocimiento, registro
y valoracion contable. En cuanto a las Cuentas Anuales, se indican las partes de las
mismas en las que el inmovilizado material tiene algin tipo de repercusion, finalizando
con una breve comparativa con respecto a la normativa promulgada a nivel
internacional.

Para la parte empirica se ha elegido como poblacion objeto de estudio a las empresas
del IBEX-35 con el objetivo de evaluar la relevancia que el inmovilizado material sigue
teniendo en sus estados financieros, tanto en la estructura econémica como en el
resultado del ejercicio. La relevancia de la partida también puede ser medida en relacion
con el nimero de consultas publicadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC) sobre cuestiones relativas a la aplicacion de la normativa contable,
aspecto que se aborda en la segunda parte del trabajo.

Por altimo, al final del trabajo se presentan las principales conclusiones obtenidas tanto
de la parte tedrica como de la practica.




2. EL INMOVILIZADO MATERIAL: CONCEPTO Y CLASIFICACION

Una vez asentadas las bases de las motivaciones y objetivos a ir desarrollando en el
presente Trabajo Final de Master (TFM) descritas en el primer blogue principal, se
procedera en este capitulo a comentar lo que se entiende por un elemento de
“inmovilizado material” desde el punto de vista contable en el apartado “2.1. Concepto”
y se llevara a cabo una descripcion teorica en el segundo subapartado sobre la forma de
clasificar los distintos componentes de este, de acuerdo con la normativa contable
espafola. Por ultimo, se concluira el presente blogue analizando los dos tipos
principales de depreciacion que pueden sufrir los componentes del inmovilizado
tangible, pero de una forma introductoria y comentada con ejemplos teérico-practicos
como complemento.

2.1. Concepto

Con el objeto de acotar el objeto de estudio en este TFM, hay que retroceder
primeramente a la concepcion y objetivos que se persiguen con la formacion de una
empresa. En concreto, la definicion clasica de una empresa atiende a dos conceptos
fundamentales: organizacion y obtencion de un beneficio. En una empresa hay un
conjunto de componentes humanos, organizacionales, juridicos y materiales que hacen
que pueda conseguir su fin Gltimo, es decir, la obtencién de un resultado econémico.
Para conseguirlo deben de llevar a cabo una estrategia corporativa y funcional, que tiene
que tener un soporte 0 medio a través de su estructura econémica. En dicha estructura
economica esta el activo fijo de las sociedades mercantiles, y dentro del mismo esta el
inmovilizado, que es una parte fundamental para que las empresas puedan ser rentables
y solventes en el medio y en el largo plazo.

Imaginese a una empresa productora lider en el sector del automovil, si dejara de
disponer de sus instalaciones productivas, de sus maquinas automatizadas, de las
patentes que le dan derecho a elaborar ciertos componentes de sus vehiculos. De
producirse esta situacion, esta comparfiia no podria llevar a cabo su actividad. Es cierto
que desde un punto de vista contable a la hora de calcular el beneficio se da una gran
relevancia a los ingresos y gastos obtenidos en el ejercicio, pero no debemos de
desvincular este proposito del activo fijo de la empresa, sin el cual no seria posible
plantearse la obtencion de un resultado. Esta es la razon de que también se le denomine
como un elemento productivo, siendo una parte indispensable para que la empresa
pueda llevar a cabo su funcion de produccién de bienes o servicios. En consecuencia,
cabe afirmar que la importancia del inmovilizado para el desarrollo de la actividad
empresarial, como ya se ha recalcado, esta vinculada a la capacidad productiva de la
misma.

El siguiente paso seria definir de una forma mas rigurosa el concepto de inmovilizado.
Como punto de partida, y sin necesidad de profundizar en demasia en este epigrafe
introductorio, se encuentra la definicion aportada por la Asociacién Espafiola de
Contabilidad y Administracion de Empresas (AECA) que lo define como ‘“aquellos
activos tangibles destinados a servir de forma duradera en las empresas, y pueden ser de
caracter mueble o inmueble”. Sin embargo, no existe una definicion Unica, sino que
tenemos varias interpretaciones en base a la normativa contable publicada. Con animo
de mostrar al lector los ligeros matices que se pueden encontrar al definir un mismo
concepto se presenta a continuacion la Tabla 2-1, en la que se exponen algunas
definiciones vigentes de los principales organismos reguladores de la contabilidad, en lo
referido al inmovilizado material.




Tabla 2-1. Definiciones del inmovilizado material aplicables actualmente

ORGANISMO DEFINICION APORTADA

El inmovilizado material son los activos tangibles que:
(a) posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para

IASB
(NIC-16) arrendarlos a N N _
terceros o para propositos administrativos; y
(b) se esperan usar durante mas de un ejercicio.
Los inmovilizados materiales son activos tangibles destinados para servir de forma
AECA duradera en las empresas, y pueden ser de caracter mueble o inmueble. En el caso, de los

bienes inmuebles, serian aquellos que se usan en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o bien en fines administrativos

Son elementos del inmovilizado material los elementos del activo destinados a servir de
ICAC forma duradera en las actividades de la empresa, representados por bienes muebles o
inmuebles, excepto los que deban ser clasificados como inversiones inmobiliarias

Fuente: NIC 16; RICACIM, Il ; AECA.

Una interpretacion de la definicion del ICAC es la que realiza Fernandez Santos, que
hace mencion a un cambio relevante con respecto al anterior Plan General de
Contabilidad (PGC) de 1990. En el antiguo los elementos del inmovilizado tangible se
clasificaban atendiendo a su caracter material sin tener en cuenta si iban a ser utilizados
en el proceso productivo. Este es el motivo por el cual en el actual PGC del afio 2007 ha
sido necesaria la inclusion del subgrupo 22, referente a las inversiones inmobiliarias.

No todos los elementos que componen el inmovilizado comparten las mismas
caracteristicas, por lo que se pueden diferenciar tres grandes bloques dentro del
inmovilizado, los cuales se enumeran a continuacion:

+ Inmovilizado tangible: Lo que les distingue es su caracter tangible o cérporeo.
Este tipo de inmovilizado que posee la empresa puede ser terminado 0 en curso.
Un ejemplo sencillo seria un ordenador portatil para la realizacién de su
actividad productiva o administrativa, permanenciendo de forma duradera en la
compafiia.

+ Inmovilizado inmaterial: En este caso se refiere a los elementos patrimoniales
poseidos por la empresa de forma duradera que no tengan un caracter tangible,
sino intangible. Seria por ejemplo, en linea con el anterior, un programa
informatico propiedad de la compafiia destinado a las funciones administrativas
de la misma. Se puede observar que estos elementos intangibles se
complementan con los inmovilizados materiales (Pérez Méndez, 2002, p. 204).
Tienen una gran relevancia en los sectores en los que la innovacion tiene un
mayor peso.

+ Inmovilizado financiero: Se refiere a las inversiones que realice la empresa en
otras compafiias que sean de caracter financiero y se realicen de forma
permanente, no en el corto plazo.

De los tres grandes grupos de inmovilizado que se acaban de enumerar, hay que
comentar que el inmovilizado material, siendo estrictos en la aplicacion del concepto,
seria solo el primero de los tres subgrupos que abarcan aquellos de caracter tangible, los
cuales se enumeran a continuacion:

+ Inmovilizado material: Son aquellos que vayan a permanecer en la empresa
durante méas de un ejercicio economico, estando vinculados a la produccion,
suministro de bienes o servicios que ofrezca dicha compafiia, o para fines
administrativos. Por ejemplo, un edificio destinado a sus oficinas para llevar el
registro de sus operaciones diarias y poder tener reuniones con potenciales
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clientes o una nave industrial donde se ubica la produccion de ropa si se trata de
una empresa mercantil del sector textil. Ambos recursos econémicos se
incluirian como inmovilizado material, dentro del activo no corriente.

+ Inversiones inmobiliarias: ElI PGC, en su quinta parte, define al subgrupo 22
como “Activos no corrientes que sean inmuebles y que se posean para obtener
rentas, plusvalias o ambas”. Ademas, se excluyen de la definicion aquellos
inmuebles que su fin sea la “venta en el curso ordinario de las operaciones”
porque en tal caso se tratarian de existencias, de forma que se puede apreciar que
un mismo elemento en funcién de su destino en la compafiia puede tener
multiples clasificaciones, atendiendo a cada caso en especifico. Otro aspecto a
destacar es que la propia defnicion delimita que tipos de inmovilizado tangible
pueden ser clasificados dentro del subgrupo 22, excluyendo a aquellos que no
sean inmuebles.

+ Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta (ANCMPV): En este caso serian aquellos que la empresa prevé enajenar
en el corto plazo, reclasificados del activo no corriente al activo corriente en la
cuenta “580. Inmovilizado”, aunque primeramente la compafiia tendra que dotar
la amortizacion correspondiente a esa fecha y determinar si se debe dotar
deterioro antes de reclasificarlo, dando de baja de forma analoga sus respectivas
cuentas de amortizacion acumulada y deterioro.

Se presenta a continuacion, en la llustraciéon 2-1, un esquema general de los aspectos
tedricos analizados en este apartado.

llustracion 2-1. Esquema general sobre el inmovilizado

l INMOVILIZADO ‘

' r ¥

[ TANGIBLE ] [ INMATERIAL ] [ FINANCIERO ]

Producccion: bienes o servicios
MATERIAL
Fines administrativos
Rentas
Desglose < INVERSIONES ,
Tangible INMOBILIARIAS,
~1anglii’e Plusvalias
Reclasificacién Activo Corriente
A.N.C.M.PV
Venta a Corto Plazo

N o

Fuente: Elaboracién propia.

El estudio del presente trabajo académico se centrard en exclusiva en la primera
categoria, con los comentarios que se consideren oportunos de otros grupos del
inmovilizado para desarrollar la explicacion. A propdsito de clarificar esta cuestion, en
la Hustracion 2-1 se realiza una pequefia descripcion visual de los conceptos que se han
analizado en el presente subapartado.

——
I
| —



2.2. Clasificacion del inmovilizado material

Los elementos patrimoniales que posee la empresa y tienen caracter tangible, ya sean
muebles o inmuebles, pueden ser de una gran diversidad, por lo que se hace necesario
agruparlos por rasgos comunes Yy asi distinguirlos de forma mas répida (Pérez Méndez,
2002, p. 259). Como forma de introduccion, para ver los elementos tangibles que
pueden llegar a componer el inmovilizado material, se encuentran representados en la
clasificacion de cuentas propuesta por el PGC, en sus partes cuarta y quinta, las cuales
se indican de forma esquematica en la Tabla 2-2, que se presenta a continuacion:

Tabla 2-2. Clasificacidn del inmovilizado material en el PGC

21. INMOVILIZACIONES MATERIALES |

210. Terrenos y bienes naturales

211. Construcciones

212. Instalaciones técnicas

213. Maquinaria

214. Utillaje

215. Otras instalaciones

216. Mobiliario

217. Equipos para procesos de informacion
218. Elementos de transporte

219. Otro inmovilizado material
Fuente: Elaboracion propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021.

Una vez vista la relacion de elementos que integran el inmovilizado material, se pasan a
comentar, a continuacion, sus principales rasgos diferenciadores:

+ Terrenos y bienes naturales: Se refiere a los solares, fincas risticas, minas y
canteras. Presentan la peculiaridad de que no se ven sometidos a un desgaste
irreversible por el paso del tiempo, motivo por el cual no deben de amortizarse,
con excepcién del valor correspondiente a la provision de costes de
rehabilitacion.

+ Construcciones: Son las edificaciones de la empresa destinadas a la actividad
principal ejercida por la misma. Por ejemplo, una nave industrial en la que se
lleve a cabo el proceso de embotellado de agua mineral en una empresa
embotelladora de agua.

+ Instalaciones técnicas: EI PGC las define como “unidades complejas de uso
especializado en el proceso productivo”. Por ejemplo, la instalacion eléctrica de
una fabrica, sin la cual no podrian funcionar las maquinas de la empresa que
dependen del suministro eléctrico.

+ Utillaje: Son las herramientas o utensilios que se utilizan de forma conjunta con
la maquinaria. Por ejemplo, en el caso de una maquina automatizada de
embotellado de agua, dispondra de moldes de distintos tamafios para transformar
las preformas de plastico en las botellas que posteriormente seran llenadas de
agua.

4 Otras instalaciones: Los elementos no incluidos en las instalaciones técnicas,
ademas de “los repuestos o recambios cuya validez es exclusiva para este tipo
de instalaciones”.

+ Mobiliario: Son los bienes de equipamiento que se pueden encontrar en una
oficina como las sillas o las mesas.




+ Equipos para procesos de informacién: Menciona los equipos informaticos
como ordenadores portatiles, proyectores, impresoras y otros.

+ Elementos de transporte: Son aquellos vehiculos, de varias clases, que pueden
ser usados para el transporte de mercancias o de personas, ya sea por via
terrestre, maritima o aérea. Es importante indicar que si no salen de la nave
industrial se deberan clasificar como maquinaria y no como elementos de
transporte; tal es en el caso de una paletizadora, cuyo recorrido se limita al
recinto de la fabrica para el transporte de los palés a los camiones.

+ Otro inmovilizado material: Aquellos elementos tangibles que no se incluyen
en el resto de las partidas, como podrian ser los envases y embalajes que se
utilicen durante mas de un afio, normalmente devueltos por los clientes y
reutilizados.

En el registro y la valoracion de cada elemento influye la forma mediante la cual pasa a
ser controlado econémicamente por la empresa. Es decir, un elemento de inmovilizado
material, por ejemplo, una maquina automatizada productiva ubicada en su nave
industrial puede encontrarse bajo la propiedad juridica de la compafiia o en régimen de
alquiler. Es decir, no es necesario que la empresa tenga la propiedad juridica sino, como
se comentaba al inicio de este parrafo, que sea controlado econémicamente por la
compafiia, y que genere flujos de efectivo para la misma (AECA, 2014, p. 12.).

La AECA en su documento nimero dos de la Serie de Principios Contables, especifica
que cuando se trate de un arrendamiento el elemento de inmovilizado material sigue
siendo propiedad del arrendador, aunque se haya cedido a la empresa, pero el control
econdmico podria “recaer en el arrendatario”. Partiendo de este arrendamiento, puede
ser considerado de tipo financiero desde el punto de vista contable si cumple los
requerimientos establecidos en el test para su verificacién, ya sea que el contrato
contenga una opcion de compra sobre la que “no existan dudas razonables de que se va
a ejercitar”, u otros factores cuyo detalle excede el objetivo principal del presente
trabajo académico Lo mas importante es que cuando no se trate de un arrendamiento
financiero los gastos se imputaran directamente a pérdidas y ganancias en el momento
que se produzca el devengo de la renta. En cambio, si es un arrendamiento financiero
desde el punto de vista contable, una vez superado el test aplicable a este respecto, el
arrendatario dard de alta ese elemento de inmovilizado, pero con la vida Autil
correspondiente al menor periodo entre el tiempo de duracién del contrato y de la vida
atil restante del elemento, surgiendo al mismo tiempo un pasivo financiero (AECA,
2014, p. 25).

2.3. Importancia de la estimacion de la depreciacion
Los elementos del inmovilizado material pueden verse sometidos a pérdidas en su valor

de caracter diverso. Esta disminucion de su valor puede ser irreversible y sistematica, o
tener un caracter reversible; en el primer caso nos referimos a la pérdida de valor por su
desgaste, paso del tiempo y obsolescencia, lo cual se denomina amortizacion. En el
segundo supuesto se habla de deterioro de valor!. Se expone a continuacion una breve
descripcion de dichas pérdidas de valor sin adentrarse en profundidad en sus
particularidades contables.

1 En el caso de la pérdida de valor reversible en el antiguo PGC del afio 1990, antes de la publicacién del
PGC del afio 2007 eran denominadas como “provisiones por depreciacién”, pero actualmente su
denominacion contable correcta es “deterioro de valor” (AECA, 2008).




Las empresas deben tener en cuenta en su contabilidad que sus elementos de
inmovilizado material, con alguna excepcion, van a sufrir una pérdida de valor en base a
su utilizacién, por el paso del tiempo y debido a su obsolescencia tecnoldgica. Asi, en el
caso de una compafiia dedicada al transporte de mercancias por carretera debera
disponer de una flota de camiones que le permitan ejercer su actividad de transporte de
mercancias. Es ldgico pensar que a medida que dichos camiones acumulen un alto
kilometraje a lo largo de su vida til, sufrirdn una serie de desgastes en sus motores,
frenos, amortiguadores y el resto de sus componentes mecénicos. Por tanto, como la
empresa debe reflejar la imagen fiel de sus operaciones, y en este caso de su estructura
econOdmica, si no se registrara una pérdida de valor, el usuario final obtendria una
imagen “no fiel” de la misma porque la empresa le estaria informando que su flota de
camiones tendria el mismo valor, tras varios afios de uso, al que poseia cuando se
adquirieron al concesionario correspondiente totalmente nuevos. Este concepto es
manejado a nivel coloquial de forma generalizada, sobre todo en la compraventa de
vehiculos de segunda mano, pues los compradores de dichos vehiculos esperan que el
precio de compra de estos sea netamente inferior al que les costaria su adquisicion si
fueran a estrenar.

Para que las empresas puedan registrar dicha pérdida sistematica de valor, el ICAC
establece una serie de métodos en su normativa contable, pudiendo adelantar al lector
que no aparecen recogidos expresamente en la normativa base del PGC, sino que fueron
incorporados en una resolucion posterior.

Si parece oportuno llamar la atencion al lector en dos aspectos relevantes de la
amortizacion antes de pasar a introducir las pérdidas por deterioro. Si bien es cierto que
la normativa contable espafiola permite a las compafiias escoger entre varias alternativas
en funcion del ritmo en que quieran amortizar el elemento de inmovilizado, deben de
mantenerlo en el tiempo. En el caso de que el cambio en el criterio esté justificado, las
empresas deberan justificar en la Memoria el motivo del cambio de criterio y detallara
como ayudara a transmitir de una forma mas fiel la informacion a los usuarios. Por
ultimo, hay que indicar que los cambios producidos no afectaran a la amortizacion
practicada en ejercicios previos, sino a partir del momento en que se produzca el cambio
en el método de amortizacion, siendo su correccion aplicada de forma prospectiva en el
resto de la vida Util del bien tangible. Algunos de los términos contables mencionados
en este parrafo tendrdn su correspondiente clarificacion en el apartado del trabajo
destinado a la explicacion de la amortizacion.

La segunda causa de una disminucién de valor es definida contablemente como
“pérdidas por deterioro” suponiendo un gasto para la empresa. Al contrario que la
amortizacion, el deterioro es una pérdida de valor que puede revertir en un futuro si el
indicio que la origin0 dejard de tener efecto en la valoracion del elemento de
inmovilizado material deteriorado contablemente. A través del deterioro la empresa
trata de reflejar contablemente la reduccion de los rendimientos futuros que iba a
generar dicho bien, no estando vinculados al paso del tiempo, obsolescencia ni uso de
este.

El objetivo final de esta seccion es transmitir que la valoracion contable de un bien de
inmovilizado no es constante a lo largo de su vida til, teniendo que ser corregida su
valoracion en el Balance de la empresa a través de las cuentas correctoras
correspondientes. Los importes acumulados, de amortizacién y deterioro, minoraran el
valor por el que aparecen reflejados en dicho estado contable, pudiendo el usuario ser




consciente de la valoracién mas fiable posible de su estructura economica. Este es uno
de los campos de mayor dificultad en el ejercicio de la profesion de la contabilidad
porque entra en juego una cierta subjetividad al tener que trabajar con estimaciones,
siendo de mayor dificultad su determinacion. Esta evaluacion no debe de ser
considerada como un riesgo de que las compafiias expresen de forma incorrecta su
informacion contable porque en el PGC se menciona que las Cuentas Anuales deben de
expresar la “imagen fiel” de la situacién econdmica, financiera y patrimonial de las
compafiias, lo que no se debe interpretar como exactitud en las cifras.

3. REGULACION CONTABLE DEL INMOVILIZADO MATERIAL

La elaboracién de la informacion contable, plasmada como resultado final en las
Cuentas Anuales, debe llevarse a cabo siguiendo una serie de normas y criterios
contables previamente establecidos para su elaboracion. La relevancia de tener
claramente establecidas estas pautas puede sorprender a un usuario no familiarizado con
este tipo de conceptos al no entender la gran importancia de que los destinatarios
puedan comprender y comparar los estados contables de empresas distintas y en
momentos temporales no coincidentes. Esta cuestion queda claramente reflejada en el
Marco Conceptual de la Contabilidad del PGC (el cual se inspira en la normativa
internacional), en concreto, en los requisitos de la informacién a incluir en las Cuentas
Anuales. No siendo la intencion ahondar en demasia en esta cuestion, hay que comentar
que los objetivos que se persiguen al regular esta materia se basan en la consecucion de
informacion relevante y fiable para los destinatarios finales, asi como integra y
comparable, tal como resume a continuacion la Tabla 3-1.

Tabla 3-1. Caracteristicas mas relevantes de la informacién a incluir en las Cuentas Anuales

CARACTERISTICA DESCRIPCION / COMENTARIO

Debe ser util para tomar decisiones econdmicas, reflejando de forma real los riesgos

RELEVANTE X . L.
inherentes a la situacion de la empresa.

Su posicidn debe de ser neutral, sin injerencias de juicios subjetivos que puedan distorsionar

FIABLE !
la realidad de la organizacion

Se deriva de la fiabilidad, de forma que se incluya la informacién completa, necesaria y

INTEGRIDAD P . Ly
significativa para que el usuario pueda tomar una decision en base a las Cuentas Anuales.

Las Cuentas Anuales deben de poder ser comparables y contrastables en cuanto a la
COMPARABILIDAD | situacion financiera de las empresas. Si cada empresa tuviera una definicién distinta sobre
el calculo del fondo de maniobra no se podria comparar.

Fuente: Elaboracion propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021.

En el caso de Espaiia, el principal organismo publico regulador de la normativa contable
espafiola es el ICAC?. Las compafifas espafiolas deben, en funcién de una serie de
requisitos, elaborar sus respectivas Cuentas Anuales individuales, siguiendo la
normativa nacional emitida. No obstante, algunas empresas deciden asociarse y formar
un grupo de sociedades, en el que la empresa matriz ejerce un control participativo
sobre el resto de las empresas que conforman dicho grupo, siendo denominadas como
“dependientes”. Al formar dicho conglomerado societario la empresa matriz se
encuentra con que ademas de elaborar su propia contabilidad individual, debe de

2 Es un organismo auténomo, adscrito al Ministerio de Asuntos Econédmicos y Transformacién Digital,
que tiene asignadas una serie de funciones y competencias en materia contable en el territorio espafiol.
Cabe destacar que posee la potestad para sancionar a las sociedades que incumplan el plazo de
depdsito de las Cuentas Anuales en el Registro Mercantil y también es el drgano supervisor de los
auditores de cuentas.




realizar de forma paralela la preparacion de la informacion contable agrupada del grupo
empresarial, siendo como resultado de este las Cuentas Anuales consolidadas. Estos
estados financieros consolidados, en lugar de estar subordinada su elaboracion a la
normativa nacional, se rigen por las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de la Union Europea (UE).

La legislacion contable espafiola establece que, en el caso de las Cuentas Anuales
individuales, una empresa debe de elaborarlas en base al PGC, pero si cumple una serie
de requisitos podra aplicar el Plan de las Pequefias y Medianas Empresas (PYMESs). La
ventaja que conlleva la segunda opcidn es una relajacion en las exigencias a la hora de
preparar dichos estados contables, estando pensado para compafiias de menor tamafio e
inferiores recursos. Incluso existe un apartado especifico para las microempresas.

Cuando una empresa es la matriz de un grupo, ademas tiene la obligacion de realizar la
contabilidad consolidada de ese grupo, planteando en este caso la legislacion dos
escenarios posibles:

+ La matriz cotiza en Bolsas Europeas: Debera aplicar obligatoriamente las NIC y
las NIIF.

+ La matriz no cotiza en Bolsas Europeas: Podra optar entre la normativa nacional
y las NIC/NIIF, pero aplicando el marco normativo elegido de forma continua.
Ademas, el paso a la aplicacion de las NIC/NIIF tendré un carécter irreversible.

A lo largo del capitulo 3 se desglosara de forma mas detallada dicha normativa nacional
e internacional, con especial hincapié en el tratamiento contable del inmovilizado
material, objeto de estudio del presente documento académico, iniciando el andlisis
desde la perspectiva de la regulacion espariola para compararla después con su analoga
internacional.

3.1. Regulacion Contable del ICAC
Las empresas que aplican la normativa nacional, por norma general deben de aplicar el

PGC espaiiol, el cual ha sido actualizado por el Real Decreto 1/2021 con fecha 12 de
enero. El legislador espafiol ha tenido en cuenta que el grueso de la red empresarial
espafiola se basa en las pequefias y medianas empresas, a las cuales no es viable ni Gtil
una exigencia tan profunda sobre su informacién contable, por lo que se les permite
aplicar el Plan para PYMEs si cumplen una serie de requisitos durante dos ejercicios
econdmicos consecutivos, siendo rebajados los mismos una segunda vez para acogerse
al régimen de “Microempresa” que es aun mas simplificado. Se presentan dichos limites
de forma resumida en la Tabla 3-2.

Tabla 3-2. Limites para acogerse al Plan de PYMEs v al régimen especial de microempresas

LIMITES QUE CUMPLIR DURANTE DOS EJERCICIOS CONSECUTIVOS

DESCRIPCION PGC adaptado a PYMEs Régimen de Microempresas
TOTAL ACTIVO 4.000.0000 1.000.0000
TOTAL CIFRA DE NEGOCIOS 8.000.0000 2.000.0000
N.2 MEDIO EMPLEADOS 50 10

Fuente: Elaboracién propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021.

Se debe de tener en cuenta que la regulacion comentada es la base para el posterior
desarrollo de cada problematica contable de forma mas especifica. Estos desarrollos
normativos se materializan principalmente a través de las resoluciones que emite el




ICAC para desarrollar de forma mucho maés especifica y profunda la aplicaciéon de la
normativa base. Con el objetivo de ir enfocando el presente estudio se ha de mencionar
que las siguientes resoluciones tienen una gran relevancia en lo referido al inmovilizado
material:

+ Resolucion 2.557 de 1 de marzo de 2013, del ICAC, por la que se dictan
normas de registro y valoracion del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias.

+ Resolucion 9.945 de 18 de septiembre de 2013, del ICAC, por la que se dictan
normas de registro y valoracion e informacién a incluir en la memoria de las
Cuentas Anuales sobre el deterioro del valor de los activos.

+ Resolucion 4.394 de 14 de abril de 2015, del ICAC, por la que se establecen
criterios para la determinacion del coste de produccion.

Ademas de las resoluciones, las cuales tendrén su correspondiente comentario y analisis
en posteriores subapartados, cabe mencionar que, aungue no conlleven una aplicacién
vinculante, los pronunciamientos del ICAC a las consultas realizadas a este organismo
albergan también un gran interés y son de una gran utilidad a la hora de comprender
aspectos concretos de la normativa que puedan conllevar cierto de grado de complejidad
0 multiples formas de aplicacion.

Por otra parte, en la basqueda de la armonizacion contable es de gran relevancia tener
en cuenta la multiplicidad de sectores econdmicos existentes, cada uno de los cuales,
con sus respectivas particularidades, puede precisar una regulacién contable especifica.
De forma breve se considera de interés mencionar el caso de las empresas constructoras
las cuales siguen con la adaptacion sectorial del 27 de enero de 1993 vigente hoy en dia,
en aplicacion de la disposicion transitoria quinta del R.D. 1514/2007 que dio origen al
nuevo PGC.

Una vez vistos los aspectos generales de la regulacién contable nacional, a
continuacidn, en los epigrafes 3.1.1 y 3.1.2, se comentan las cuentas que puede utilizar
la empresa para reflejar las operaciones contables del inmovilizado material, asi como
las normas de registro y valoracién aplicables a esta partida, respectivamente.

3.1.1.Cuadro de cuentas aplicable al inmovilizado material
El PGC estd compuesto de cinco partes, tres de ellas con caracter obligatorio y las
restantes voluntarias, quedando a criterio de la empresa su uso. Este es el caso de la
cuarta parte denominada como “Cuadro de Cuentas” en la que se propone una forma de
clasificacion de los distintos elementos que componen las operaciones, tanto de caracter
financiero como econdmico, que la compafiia realiza en el transcurso del ejercicio
econdmico.

Como se ha resaltado en apartados anteriores, el inmovilizado material es una partida de
gran relevancia dentro de las operaciones en la mayoria de las empresas, motivo por el
que para abarcarlo de forma completa se precisa de un buen catalogo de cuentas dentro
del grupo 2 del PGC, englobadas en cuatro subgrupos diferentes, los cuales se resumen
a continuacion en la Tabla 3-3.
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Tabla 3-3. Subgrupos contables con influencia del inmovilizado material

NUMERO TITULO EJEMPLO/ DESCRIPCION
21 INMOVILIZACIONES MATERIALES 'Orf:g(:nos, edificios, elementos de transporte y
Trabajos de adaptacion, construccién que
23 INMOVILIZACIONES MATERIALES EN CURSO

todavia no estén en puesta en funcionamiento

Depreciacién sistematica motivada por el paso
68 DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES del tiempo, su uso y por la obsolescencia en la
actividad empresarial

Depreciacién reversible, cuando el valor en
69 PERDIDAS POR DETERIORO Y OTRAS DOTACIONES | contabilidad es superior a su importe
recuperable.

Fuente: Elaboracion propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021.

Aunque mas adelante se realizara un analisis en mayor profundidad sobre dichos
subgrupos, si que se entiende necesario realizar dos comentarios adicionales de gran
importancia en cuanto a la contabilizacion de esta partida en el PGC vigente respecto al
anterior de 1990:

+ La inclusion del subgrupo 22, denominado “Inversiones inmobiliarias” que,
aunque sigan representando elementos del activo tangibles, estan destinados a la
obtencion de rentas y plusvalias y no al fin productivo de la empresa. Dicha
separacion no se realizaba en el PGC de 1990, siendo un aspecto novedoso de
gran relevancia a la hora de contabilizar dichos elementos, los cuales también
estan sujetos a deterioros y a la amortizacion.

+ El actual subgrupo “69. Pérdidas por deterioro y otras dotaciones™, que en el
antiguo PGC de 1990 se denominaba “Dotaciones a las provisiones”, ya que el
concepto de provision actual no es el mismo que se manejaba en aquel entonces.
En la actualidad la definicion de provision toma el concepto recogido en la NIC
37 del IASB “Provisiones, pasivos y activos contingentes”, definiéndose como
“un pasivo sobre el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento” y no un deterioro como se consideraba anteriormente.

3.1.2.Normas de registro y valoracion del inmovilizado material

Una vez se han examinado aquellos aspectos formales de la regulacién del ICAC con
repercusion en el area del inmovilizado material, en este apartado se procede a
profundizar en la normativa especifica de valoracion.

A la hora de abordar como se deben registrar y valorar los elementos de inmovilizado
tangible, ya sean adquiridos o producidos por la empresa, se debe de tener presente
como punto de partida la normativa que se le aplica especificamente. En concreto,
serian las Normas de Registro y Valoracién (NRV) 2.2y 3.2 del PGC, asi como las tres
resoluciones del ICAC nombradas en el bloque 3.1, cuyo objetivo es desarrollar la
normativa base respecto a esta area previamente legislada en las NRV.

En primer lugar, se desarrollaran las normas de registro y valoracién, enlazandolas con
la resolucion sobre el inmovilizado material, en aquellos aspectos de mayor interés. En
concreto, dentro de este primer apartado se comentara ampliamente lo referido a la
amortizacion de dichos activos tangibles en lo referido a su valoracion posterior, pero
sin profundizar demasiado en lo que respecta a posibles deterioros de valor, cuestién
que se comentara a posteriori. Se terminard con la descripcion de la Resolucion del
ICAC sobre la determinacién del coste de produccion del afio 2015 y con una serie de
comentarios adicionales.
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El PGC en su segunda parte, denominada “Normas de registro y valoracion”, se
encarga de desarrollar los principios contables de la contabilidad indicados en el Marco
Conceptual que se encuentra en la primera parte del mismo. Dichas normas versaran
sobre los criterios y reglas aplicables a las multiples transacciones econdémicas que
realiza una empresa en el transcurso de su actividad, especificando como se debe de
proceder en funcién de los diversos elementos patrimoniales que posea, tanto en la
forma de registrarse como en cuanto al valor contable por el que deben figurar en sus
estados financieros.

Como ya se dijo, las normas que estan destinadas al registro y valoracion del
inmovilizado material son la 22 y la 32, conteniendo respectivamente, aquellos aspectos
aplicables a los mismos de forma general, asi como los que son especificamente
aplicables a determinados activos tangibles.

Como introduccion a la segunda norma, “Inmovilizado Material”, cabe comentar que se
divide en tres apartados principales, distinguiendo en el primero las formas especiales
de adquisicion, las cuales son las siguientes:

1. Valoracién inicial: Dicha norma indica que “los bienes comprendidos en el
inmovilizado material se valoraran por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion”. Es decir, es el precio de compra por el
que se adquiere el bien a titulo oneroso en el mercado o se produce con los
recursos de la empresa, afiadiendo todos aquellos costes necesarios para su
puesta en funcionamiento. Ademas, para que dicho elemento tangible sea
reconocido como inmovilizado material es necesario que retina los requisitos
exigidos para ser considerado un activo. Es decir, tiene que cumplir su
definicion en lo referente a la obtencidn de beneficios econémicos en el futuro
gracias a los mismos y que su coste histdrico se pueda valorar con alto grado de
fiabilidad (Besteiro Varela y otros, 2016,p. 26).

Otras formas de adquisicion contempladas para el inmovilizado material serian
las permutas, las aportaciones de capital no dinerarias y las adquisiciones a titulo
gratuito. Es importante resaltar que para reconocer contablemente un
inmovilizado material no es necesario estrictamente tener su propiedad juridica,
ya que también se cumple la definicion de activo cuando tanto los beneficios
como los riesgos del bien estén transferidos a la empresa, pudiendo la misma
activar dicho coste historico.

2. Dentro de la valoracion inicial se incluyen las formas especiales de adquisicion
del inmovilizado material, distintas de la adquisicion y la produccién. En este
parrafo se identifican aquellas alternativas que tiene a su disposicion una
compafiia para obtener los elementos tangibles, sin que sea necesario recurrir a
su adquisicion a titulo oneroso, o produccion por medio de inputs propios y
externos.

La regulacion de las formas especiales de adquisicién del inmovilizado material
aparece recogida en la primera seccion de la 22 Norma de Registro y Valoracion
y de forma mas especifica en la tercera parte del Reglamentos del ICAC sobre el
Inmovilizado Material (RICACIM). Cabe mencionar que las mismas seran
objeto de analisis posteriormente en el apartado 3.1.4.
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3. Valoracion posterior: Como su hombre indica, corresponde a la valoracion que
se les otorga en contabilidad a los elementos de inmovilizado material en un
momento temporal posterior a su inclusion en el Balance. Segun se especifica en
el PGC en su 2.2 NRV, el coste al que se hayan registrado inicialmente cada
elemento de forma individual (ya sea por su precio de adquisicion o su coste de
produccidn) se ha de minorar por dos conceptos: la amortizacion acumulada vy,
en su caso, “el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro”.

Por otra parte, cuando se adquiere, por ejemplo, una maquina industrial afin a la
actividad productiva de una empresa, lo habitual es que permanezca en la
empresa mas de un afio, siendo una de las caracteristicas que debe de cumplir un
elemento de inmovilizado material para formar parte del activo no corriente.
Pero a través del uso dicha méaquina va a acumular una serie de desgastes
conllevando el riesgo de tener averias, el cual se mitiga realizando una serie de
mantenimientos, pero es muy probable que en algin momento la empresa tenga
que acometer alguna reparacion sobre la misma para que siga ejerciendo su
funcion productiva y aportando valor futuro a la empresa.

Tanto las reparaciones como los mantenimientos comentados en el ejemplo
anterior, en el RICACIM en su Norma Segunda, se consideran como
“actuaciones” sobre el inmovilizado tangible, condicionando también su
valoracion posterior.

Aungue se comentaran posteriormente, conviene aclarar que estos trabajos en
algunas circunstancias supondran un incremento del valor de dichos elementos
de activo, y en otros casos se imputaran directamente a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias (CPG) como un gasto afiadido (Besteiro Varela y otros, 2016, p. 66).

4. Baja: “Los elementos del inmovilizado material se daran de baja en el momento
de su enajenacién o disposicion por otra via, 0 cuando no se espere obtener de
los mismos beneficios o rendimientos econdmicos futuros”. Esta es la definicion
que se especifica tanto en el PGC como en el RICACIM, mencionandose
también que la diferencia entre el importe obtenido por la venta (descontados los
costes de venta) y su valor posterior en contabilidad determinara si se imputa
como un beneficio o una pérdida dicha venta en la CPG, en su resultado de
explotacion®.

Por ejemplo, si un camién posee un valor contable nulo, debido a que se
encuentra completamente amortizado, y se vende a un tercero por 10.000 €,
netos de costes de venta, dicho importe se imputaria directamente como un
ingreso en la cuenta “771. Beneficios procedentes del inmovilizado material”.

A continuacion, en la llustracion 3-1 se presenta un esquema donde se sintetiza la
referida normativa nacional aplicable al inmovilizado material, que serd comentada con
mas detalle, a continuacion.

3 Cabe mencionar que en el antiguo PGC de 1990 este resultado se consideraba como “extraordinario”
en lugar de explotacién.
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llustracion 3-1. Esquema de la normativa aplicable al inmovilizado material

NORMATIVA BASE Y SU DESARROLLO NORMATIVO SOBRE
EL INMOVILIZADO MATERIAL

ICAC
22 Norma de RICACIM de
Registro y = 1 de marzo
Valoracién T de 2013
-Precio de —
adquisicion
=Coste de [ Valoracién inicial 1
Produccion
1 |valoracion inicial S . Formas
A-%es especiales de 3
-Ap T
- —| adquisicion del
_p_dg_ca |ta}I no inmovilizado
dinerarias material
-Gratuitas

Amortizacién
————p| Deterioro del
valor

2 Valoracién

Valoracion 2
Posterior

Posterior

Actuaciones
sobre el
inmovilizado
material

Enajenacién u

3 Baja E— otra via. Baja en cuentas | 4
J Aplicando J

resultado

Detalle casos

32 Norma de especiales
Registro y
Valoracion Normas
: particulares

Fuente: Elaboracion propia (RICAIM, Norma Tercera, 2013; PGC actualizado al RD 1/2021, Normas 22y 3?).

La ilustracién 3-1 sera el elemento visual de apoyo para seguir el desarrollo de los
siguientes subapartados del capitulo, en los que se explicara la columna vertebral
(representada por las cuadriculas amarillas) del mismo, comentando en qué parte
concreta se regula cada aspecto dentro de la normativa contable espafiola vigente
actualmente.
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3.1.3. Valoracion inicial del inmovilizado material

Tal y como se ha comentado previamente, para que una empresa pueda dar de alta en su
Balance un elemento de inmovilizado, previamente deberd de comprobar que cumpla la
definicion de activo y las caracteristicas de inmovilizado material. Una vez cumplidos
los requisitos para su registro, la gran cuestion que se plantea es determinar su
valoracion contable correcta de acuerdo con la regulacion existente, la cual variara en
funcion de las multiples opciones de las que dispone la empresa para obtenerlo. Es
decir, su valoracion inicial o coste historico esta vinculada a su forma de obtencion. A
continuacidn, tanto desde el plano tedrico como del préctico, se analizardn de forma
separada las reglas de valoracion aplicables en dichas situaciones.

El epigrafe se subdividira en los siguientes cinco subapartados: conceptos comunes al
precio de adquisicién y coste de produccion; precio de adquisicion y produccion propia;
permutas de inmovilizado material; aportaciones de capital no dinerarias y, por ultimo,
las operaciones a titulo gratuito.

CONCEPTOS COMUNES AL PRECIO DE ADQUISICION Y COSTE DE PRODUCCION

Antes de ver de forma independiente cuales son los componentes que engloban
especificamente el precio de adquisicion y el coste de produccion, conviene indicar que,
en la 28 NRV, en su primera seccion, se indican una serie de factores a considerar en
dichos conceptos, de forma obligatoria. En concreto serian los cuatro que se indican a
continuacion:

1. Impuestos indirectos no recuperables directamente de la Hacienda Publica:
El ejemplo por excelencia en el sistema tributario espafiol es el Impuesto sobre
el Valor Aiadido (IVA), el cual grava el consumo de un conjunto de productos y
servicios. Se divide en varios tramos impositivos: general, reducido y
superreducido y exento (Soler Belda, 2012, pp. 6-7). Otros ejemplos son los que
guardan relacion con los derechos de importacién de productos de paises que no
pertenecen a la Union Europea, asi como el impuesto que grava las
transmisiones patrimoniales en algunas Comunidades Autonomas. Ademas,
también se puede incluir en este campo al impuesto de matriculacion de
vehiculos.

2. Estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamiento o retiro, tales como los costes de rehabilitacion del
lugar sobre el que se asienta (NRV 22 Norma Primera): Dichos costes se
incorporaran al inmovilizado tangible correspondiente cuando la empresa
incurra en la obligacion de hacerles frente al fin de su vida util (RICACIM,
Norma primera, 2). En el caso de que la empresa esté obligada, ya sea por causa
mercantil o legal, la no activacion de dichos costes como un mayor de
inmovilizado no seria una alternativa posible. Para poner de relieve esta cuestion
se presenta a continuacion el Ejemplo 3-1.
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Ejemplo 3-1. Aplicacion préactica de la obligada activacion de los costes de rehabilitacion

ENUNCIADO

Imaginese una empresa hotelera que ha llevado a cabo un contrato de
arrendamiento con el duefio de unas grandes instalaciones para ejercer su
actividad. El duefio de dichas instalaciones le permite realizar las inversiones
que considere necesarias para su negocio por un valor de 100.000 €. Se ha
de tener en cuenta que, a la finalizacion del contrato, que tiene un plazo de
diez afos, la Ley establece que dicho inmueble se encuentre en las mismas
condiciones iniciales, es decir, la empresa tendria que asumir dichos costes
de rehabilitacion, desmantelamiento y retiro.

SOLUCION PROPUESTA

Dichas inversiones se incluiran como un mayor valor de inmovilizado
material por un importe de 100.000 €, estimandose a su vez que los costes de
desmantelamiento y retiro tendran un montante de 5.000 euros a valores
actuales (correspondiendo a 8.144,47 euros a una tasa de descuento del 5%).
La empresa deberia incluir esos 5.000 euros como mayor valor del
inmovilizado, dotando al mismo tiempo una provision en la cuenta “143.
Provision por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del inmovilizado”,
actualizando cada afio dicha cantidad hasta llegar al montante de 8.144,47 €
al término de los 10 afios del contrato de arrendamiento de las instalaciones.

Fuente: Elaboracién propia.

Gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento: En la 2* NRV del PGC se nos indica que deben de ser “girados
por el proveedor o corresponder a préstamos u otro tipo de financiacion ajena,
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, fabricacion o
construccion”. Es decir, esta regla sera aplicable a aquellos elementos de
inmovilizado, con naturaleza tangible en este caso particular, que requieran de
un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, siendo
obligatoria su correspondiente activacion.

La pregunta que se puede plantear el lector sobre el concepto de que se
considera ‘“puesta en condiciones de funcionamiento” no se menciona
propiamente en el PGC, pero si se especifica en la RICACIM del afio 2013, en
su segunda parte, donde se dice que la misma “se producira en el momento en
que los bienes del inmovilizado, después de superar un montaje, instalacion y
pruebas necesarias, estén en condiciones de participar normalmente en el
proceso productivo al que estén asignados”.

El tratamiento dado a la imputacién de los gastos financieros, en la parte que
corresponda imputar al precio de adquisicion o al coste de produccion, esta
ampliamente detallado en la Resolucién sobre la “Determinacion del coste de
produccion” de 14 de abril de 2015 (RICACCP), pero no sera objeto de atencion
en este trabajo al exceder el alcance de este.

Gastos incurridos en pruebas realizadas para conseguir que el activo se
encuentre en condiciones de funcionamiento: Aunque no se especifique
directamente en las NRV 22 y 32 del PGC, en la RICACIM del 2013 si que se

16

——
| —



comenta dicho concepto a incluir en la valoracion inicial de un elemento de
inmovilizado, comentando que “formaran parte del precio de adquisicion o del
coste de produccion del inmovilizado, los gastos en los que se incurra con
ocasion de las pruebas que se realicen para conseguir que el activo se encuentre
en condiciones de funcionamiento y pueda participar de forma plena en el
proceso productivo”. De la misma forma, al realizar dichas pruebas se podria
obtener un output, teniendo la entidad la opcién de enajenarlo en el mercado,
obteniendo la misma un precio por el mismo.

Sobre el tratamiento contable de la posible pérdida o ganancia se pronuncia el
ICAC en la RICACCP, en la cual se menciona lo siguiente: “Estos gastos se
minoraran en los ingresos generados por el activo durante ese periodo. Cuando
los ingresos superen los gastos, el exceso minorara el coste de produccién del
activo”. Asi pues, desde un punto de vista contable, si se obtiene un ingreso por
su venta, dicho importe disminuira el total del gasto de las pruebas necesarias
que incrementaria la valoracion inicial del inmovilizado tangible a través del
cual se hubieran realizado esos ensayos. Ademas, en el caso de que el ingreso
obtenido sea superior al gasto incurrido, obteniendo un beneficio contable, dicho
exceso a favor del resultado de la compafiia reducira la valoracion inicial del
inmovilizado existente previamente a la realizacion de las pruebas, llevandolo a
una cuenta “659. Otras pérdidas en gestion corriente”.

PRECIO DE ADQUISICION Y PRODUCCION PROPIA

En este subapartado se detallan los elementos que se han de tener en cuenta para la
valoracion inicial en funcién de que el elemento de inmovilizado material haya sido
adquirido a un tercero o elaborado a través de los recursos propios de la empresa. Se
pasan a comentar ambas opciones, identificando los respectivos componentes de los dos
valores.

La forma méas comdn de hacerse con el control juridico o en propiedad de un
inmovilizado material es a través de su adquisicion a un tercero, entregando a cambio
una contraprestacion, normalmente de caracter monetario. En este caso, el precio de
adquisicion el ICAC lo define de la siguiente forma: “Incluye, ademéas del importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en condiciones de funcionamiento, incluida la ubicacion en el lugar y cualquier
otra condicion necesaria para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos
de explanacion y derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros, instalacion,
montaje y otros similares” (NRV 2.2, 1.1, y RICACIM, Norma Primera, 1.3).

De la definicion anterior se puede concluir que el precio de adquisicion incluiria todos
aquellos gastos que sean necesarios para adquirir el activo, asi como para poder ubicarlo
en el lugar de destino y para que esté en condiciones para su puesta en funcionamiento,
procediendo la empresa a activar dichos consumos (Besteiro Varela y otros, 2015, p.
27). Es decir, formarian parte de este valor inicial los costes de instalacion y montaje,
los costes de preparacion del emplazamiento fisico, deduciendo los importes netos
recuperados por la venta de outputs generados en dicho proceso. Este ultimo aspecto,
que ya fue comentado en el apartado previo, se produciria por ejemplo en el caso de los
gastos por pruebas, o en el caso de la venta de materiales obtenidos en el derribo de una
antigua edificacion en un solar adquirido. EI PGC también menciona la valoracién a
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realizar en algunos casos especificos, en la NRV 3.2 los cuales se resumen a
continuacion en la Tabla 3-4.

Tabla 3-4. Casos particulares de la valoracidn inicial del inmovilizado material

CASOS PARTICULARES IDENTIFICACION DE COMPONENTES DEL VALOR INICIAL

“Se incluiran en su precio de adquisicion los gastos de acondicionamiento, como cierres,
movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los
Solares sin edificar gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectien con caracter previo
a su adquisicién, asi como, en su caso, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar” (NRV 3.2 ay
RICAIM, Norma Primera 1.9)

“Su precio de adquisicidn (o coste de produccidn en su caso) estara formado, ademas
de por todas aquellas instalaciones y elementos que tengan cardcter de permanencia,
Construcciones por las tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y
direccidon de obra. Deberd valorarse por separado el valor del terreno y el de los
edificios y otras construcciones” (NRV 3.2 b)

Instalaciones técnicas, | “Su valoracion comprendera todos los gastos de adquisicion o de fabricacidon vy
magquinaria y utillaje construccion hasta su puesta en condiciones de funcionamiento” (NRV 3.2 ¢)

Fuente: PGC actualizado al RD 1/2021 en su NRV 2.2y 3.3, RICACIM en su Norma 1.2,

Una gran novedad con respecto al PGC del afio 1990, en lo referido al inmovilizado
material, es la regulacién del caso particular de la contraprestacion contingente asociada
a la adquisicion de estos. En la actual RICACIM de 1 de marzo de 2013 se comenta que
“En aquellos casos en que el precio acordado incluya un importe contingente, la
valoracidn inicial del inmovilizado material incluira la mejor estimacién del valor actual
de la citada contraprestacion. No obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, como la cifra de ventas o el
resultado del ejercicio, en todo caso se contabilizaran como un gasto en la CPG a
medida en que se incurran” (RICACIM, Norma Primera, 1.4).

En primer lugar, hay que clarificar el concepto de “contraprestacion contingente”, el
cual se refiere al precio, que tanto la parte compradora como vendedora del
inmovilizado material, establecen condicionado a informacion futura en relacion con
“hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion, que confirmen la
capacidad del activo de generar beneficios 0 rendimientos economicos en el futuro”
(Alonso Peérez, 2013, 30). Ademas, otros dos aspectos que cabe destacar de la
contraprestacion contingente, y que se regulan en la RICACIM de 1 de marzo de 2013,
son los gque se exponen a continuacion:

+ “Si se produce un cambio en la estimacién de la contraprestacion contingente, la
empresa incrementard o reducird el valor contable del activo en el mismo
importe en el que se modifique el valor contable del pasivo*”

+ “Si el pago contingente se vincula a la ocurrencia de un evento futuro que
aumente los beneficios o rendimientos econémicos que proporcionara el activo,
relacionado con hechos o circunstancias que no existian en la fecha de
adquisicion, el tratamiento contable de la operacion sera el previsto para las
ampliaciones o mejoras del inmovilizado material” (RICACIM, Norma Primera,
1.4).

4 “Salvo que la nueva estimacion esté relacionada con variables como los tipos de interés o un indice de
precios, en cuyo caso, se tratard como un ajuste al tipo de interés efectivo de la deuda y no producira
por tanto una revision del precio de adquisicidn del activo” (RICACIM, Norma Primera, 1.4)
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Tras haber revisado los aspectos principales de la valoracién inicial del inmovilizado
material, en el caso de optar por su adquisicion a terceros, se comentaran a continuacion
las cuestiones relativas al caso de que la empresa decida construirlo con sus propios
medios.

La gran diferencia radica en la forma de obtencion porque, en lugar de comprar los
inmovilizados, la empresa decide construirlos con sus propios recursos o inputs. En este
caso, la valoracién inicial no seguird los criterios establecidos para el precio de
adquisicién, sino los fijados para el coste de produccion. EI PGC (2.2 NRV, 1.2) lo
define como se expone a continuacion:

+ “El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la propia empresa se obtendra afiadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los demas
costes directamente imputables a dichos bienes. También se afiadira la parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables a los
bienes de que se trate en la medida en que tales costes correspondan al periodo
de fabricacion o construccion y sean necesarios para la puesta del activo en
condiciones operativas. En cualquier caso, serdn aplicables los criterios
generales establecidos para determinar el coste de las existencias”.

De esta definicion se puede observar que no difiere en gran medida de la establecida
para la determinacién del precio de adquisicion debido a que incluye la valoracion de
todos aquellos costes que sean necesarios para la finalizacién del activo y esté en
condiciones de funcionamiento, siendo en este caso el coste de las materias primas y
demas costes imputables a los mismos (Besteiro Varela y otros, 2015, p. 34). El
problema de mayor envergadura aqui radica fundamentalmente en cdmo se debe
realizar la atribucién o reparto de los costes fijos indirectos, que son aquellos que son
independientes casi en su totalidad con respecto al nivel de produccién alcanzada por la
empresa, siendo ejemplos de estos la amortizacion de las instalaciones, los suministros
o el suministro energético. El criterio seguido de forma general para su reparto es en
funcion de “la capacidad normal de trabajo o nivel de actividad considerado normal”.

Se debe matizar que en el caso de que los elementos de inmovilizado material
construidos para el propio uso de la empresa también se elaboren de forma idéntica para
su posterior venta, implicard que los que sean para uso propio se valoraran en funcién
del precio de venta establecido para aquellos cuyo destino sea la enajenacion a terceros
como parte de la actividad principal de la compafiia. Por ejemplo, en el caso de una
empresa que se dedica a la fabricacion y comercializacion de camiones, en el caso de
que decidiera que uno de los mismos sea para su uso propio, formando parte del
inmovilizado material de esta, se valoraria de acuerdo con el importe de los camiones
gue estan a la venta (Besteiro Varela y otros, 2015, p. 35).

Para finalizar con el presente subapartado se realizara una breve mencion a lo
establecido en la normativa para los pagos a cuenta o anticipos entregados para la
obtencion del inmovilizado material. Basicamente se refiere a los importes entregados
de forma adelantada a la compra de un elemento de inmovilizado, los cuales, al ser un
derecho de reduccion del precio futuro, se contabilizaran en la cuenta “239. Anticipos
para inmovilizaciones materiales”. Su vencimiento puede ser tanto a corto como a largo
plazo, no siendo necesario su actualizacién financiera en el caso de los primeros
(RICACIM, Norma Primera, 3.1). Caso contrario se establece para los que su horizonte
temporal de liquidacion sea superior al afio, estableciendo la RICACIM que “los ajustes
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que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo daran lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se
utilizara el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es
decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones
equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no serd objeto de modificacion
en posteriores ejercicios” (RICACIM, Norma Primera, 3.1). Dichos ingresos se podrian
trasladar a través de la cuenta “769. Otros Ingresos Financieros”.

3.1.4.Formas especiales de adquisicion del inmovilizado material

El inmovilizado material no solamente puede ser obtenido a través de las dos opciones
de caracter general comentadas anteriormente, sino que estan a disposicion de las
empresas una serie de formas especiales a través de las cuales podran adquirir el control
juridico o econémico de los mismos. Como se menciond en el apartado 3.1.2 del
trabajo, las mas frecuentes son las aportaciones de capital no dinerarias, las
adquisiciones a titulo gratuito y las permutas de inmovilizado material. Ademas, y
aunque no esté regulado en la RICACIM de 1 de marzo de 2013, se puede activar un
gasto de inmovilizado material a través de la figura juridica del arrendamiento o leasing
financiero, regulado en la 8.2 NRV del PGC.

PERMUTAS DE INMOVILIZADO MATERIAL

Dentro del area del inmovilizado material se manejan una serie de términos que pueden
ser de facil comprension al ser empleados en el lenguaje coloquial de forma muy
recurrente, y no meramente en el contable. No ocurre o mismo con el término
“permuta”, por lo que parece oportuno comenzar reproduciendo la definicion aportada
por la Real Academia Espafiola de la Lengua (RAE) para la accion que implica, es
decir, permutar, lo cual se expone a continuacion:

+ “Cambiar algo por otra cosa, sin que en el cambio entre dinero a no ser el
necesario para igualar el valor de las cosas cambiadas y transfiriéndose los
contratantes reciprocamente el dominio de ellas™.

Es decir, las permutas son operaciones en las que se produce un intercambio de un
activo no monetario tangible por otro, pudiendo en dicho intercambio entregarse un
importe monetario para compensar la diferencia de valor entre ambos elementos de
inmovilizado material intercambiados.

Aunque lo razonable sea pensar que, desde el punto de vista de la valoracion, seran
valores similares, en la realidad empresarial se “producen excepciones a esta regla”,
motivo por el cual el PGC permite la posibilidad de que las permutas sean comerciales
(especulativas) o no comerciales. En la RICACIM, en su Norma Tercera se concreta su
definicion contable, indicando que “se entiende que un elemento de inmovilizado
material se adquiere por permuta cuando se recibe a cambio de la entrega de activos no
monetarios o de una combinacion de estos con activos monetarios”, pudiendo
observarse gque no se aleja en demasia del concepto fijado por la RAE.

Aungue no se aprecie a primera vista, una permuta implica una serie de connotaciones
contables de gran interés. Y es que, debido al intercambio de activos, se pueden plantear
una serie de dudas en cuanto determinar si procede o no registrar la venta por el activo
entregado y, en caso afirmativo, saber si se debe reconocer un resultado derivado de la
transaccion. Ademas, el encargado de registrar el elemento tangible recibido tendra que
evaluar qué valor es el mas adecuado para activarlo en el Activo No Corriente del
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Balance. Ante esta situacion, el ICAC ha clasificado las permutas en dos tipos,
distinguiendo entre las de caracter comercial y no comercial, las cuales se comentaran a
continuacion.

Una permuta seré de caracter comercial cuando los activos intercambiados difieran en
cuanto a su naturaleza y uso, o en el caso de que los flujos de efectivo que generarian a
la empresa fueran diferentes. Por ejemplo, una permuta seria comercial si se intercambia
una furgoneta para el reparto por mobiliario para la oficina, presumiendo ademas que la
corriente de cobros que puedan generar a la entidad sera también muy dispar. Por el
contrario, se considera que la permuta no tiene caracter comercial cuando no cumpla los
criterios anteriores. Los casos mas habituales son las permutas de caracter comercial,
por ejemplo, si se intercambia una maquina industrial vieja y una nueva, lo razonable
seria que los rendimientos que generaria la maquina nueva fueran superiores y mas
prolongados en el tiempo que los de la maquina antigua, pero en el caso “particular” de
que los rendimientos de “ambas” coincidieran, se trataria de una permuta de carécter no
comercial. Esta ultima suele darse de forma mucho menos habitual. En la Tabla 3-5, que
se expone a continuacion, se detalla la normativa contable referida a las permutas.

Tabla 3-5. Normativa contable esparfiola de aplicacion a las permutas

TIPO DE PERMUTA NORMATIVA CONTABLE DE APLICACION

“Se considera que una transaccion tiene caracter comercial cuando:

a) La configuracidon (riesgo, calendario e importe) de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo del activo
entregado; o

b) Elvalor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de
la empresa afectadas por la permuta se ve modificado como consecuencia de la
operacién

Ademas, es necesario que cualquiera de las diferencias surgidas por las anteriores causas a)
o b) resulte significativa al compararla con el valor razonable de los activos intercambiados”
(RICAIM, Norma Tercera, 2.2)

Comercial

No Comercial No cumple con los criterios anteriores

Fuente: RICACIM, Norma Tercera; PGC actualizado al RD 1/2021, 2.2 NRV.

En el caso de que en el intercambio de los activos tangibles exista un componente
monetario significativo, se presumira que dicha permuta serd de caracter comercial, ya
que se entiende que el motivo de dicho importe es para compensar la diferencia en los
flujos futuros que genera a la empresa. Evidentemente, su clasificacién condiciona
cémo se debe de proceder en cuanto a la valoracion a incluir en Balance sobre el activo
recibido, asi como a la imputacién del resultado que se pueda originar.

La importancia de establecer el tipo de permuta desde un punto de vista contable radica
en la forma en la que el ICAC, por medio de la RICACIM, indica que han de
contabilizarse dichas operaciones, regulando simultaneamente cémo han de valorarse
los activos recibidos como los entregados. Se exponen, a continuacién, las diferencias
existentes entre ambas alternativas en la llustracion 3-2.
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llustracion 3-2. Valoracion inicial de las permutas como forma especial de adquisicién

‘ FORMA ESPECIAL DE ADQUISICION (PERMUTA) |

l

ICAC
B

PERMUTA NO
COMERCIAL

PERMUTA
COMERCIAL

VALOR CONTABLE: del activo
entregado, salvo evidencia mas clara
del valor razonable del activo recibido

si éste fuese menor

Valoracion

del activo
recibido

VALOR RAZONABLE: del activo
entregado, salvo evidencia més clara
del valor razonable del activo recibido y
con el Iimite de este (ltimo

Mds el efectivo
entregado, el cual debe
ser poco significativo
en la no comercial

| v J

SINO ES POSIBLE: SE VALORA POR EL VALOR CONTABLE DEL ACTIVO ENTREGADO

VALOR
CONTABLE

Pueden surgir beneficios o
pérdidas que se llevan
directamente a resultados

Valoracién
del activo

entregado

Unicamente pueden surgir
pérdidas gue se llevan a
resultados

( Diferencias de

valoracién
Fuente: Elaboracién propia (RICACIM, de 1 de marzo del 2013).

En la llustracién 3-2 se puede observar de forma simplificada los aspectos mas
relevantes de la valoracion de las permutas desde un punto de vista contable. Las
alternativas posibles serian las que se exponen a continuacion:

+ Permuta no comercial: En este caso el activo que recibe la empresa se valorara
por su valor contable, incluyendo el efectivo entregado en caso de que no sea de
un importe significativo, salvo que la compafiia disponga de una valoracion
sobre el mismo que se ajuste mas a su valor razonable. En el caso de surgir
diferencias de valoracion entre el activo entregado y el activo recibido
unicamente se registraran pérdidas, las cuales se imputaran al resultado.

Permuta_comercial: En lugar de valorarlo por el valor contable del activo
entregado, se valorard por su valor razonable, incluyendo ademas el efectivo
entregado a la otra parte. Aunque la empresa disponga de una valoracion mas
clara de su valor razonable, si esta excede este ultimo solo se podréa aplicar hasta
el limite del valor razonable del activo entregado. Las diferencias de valoracion
entre los activos intercambiados se imputaran a resultados, pudiendo surgir tanto
un beneficio como una pérdida.

Para finalizar el analisis de este tipo de adquisicion, hay que matizar que en el caso de
que no se puedan valorar con fiabilidad los valores razonables de los activos
permutados, se aplicara el valor contable del activo entregado con independencia del
tipo de permuta analizada.
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APORTACIONES DE CAPITAL NO DINERARIAS

Los accionistas de una empresa deben de aportar una serie de recursos a la misma, ya
sean dinerarios 0 no monetarios, a cambio de recibir un cierto nimero de acciones con
las que participan en el capital de la compafia. En el caso de las aportaciones no
dinerarias, una de las opciones de las que disponen los socios es aportar un elemento de
inmovilizado material. EI ICAC indica que, estos elementos aportados deberan de
valorarse por su valor razonable, remitiéndose a la NRV decimoséptima sobre
“transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio”. Se presupone que
siempre se puede estimar con fiabilidad el valor razonable de dichos componentes
(RICACIM, Norma Tercera).

Lo mas relevante de este apartado es, por tanto, que el inmovilizado que ha sido
aportado y recibido por la compafiia se valora por su valor razonable en el momento de
la aportacion por los accionistas de esta.

OPERACIONES A TITULO GRATUITO: DONACION O SUBVENCION

Este tipo de operaciones se basan fundamentalmente en que la empresa recibe un
elemento de inmovilizado material, pero sin entregar a cambio ningin tipo de
contraprestacion, de ahi que se las denomine como “operaciones a titulo gratuito”. Al
igual que en el caso de las aportaciones de capital no dinerarias, se valoraran por su
valor razonable en el momento de la aportacion. Hay que tener en cuenta que esto
supone un incremento de la estructura econdmica de la empresa y puesto que “estamos
ante un aumento de la riqueza de la empresa que no ha generado desembolso o
contraprestacion economica alguna” su patrimonio neto aumentaria en el mismo
importe. Es decir, desde un punto de vista contable se incorporaria dicho elemento al
activo por su valor razonable con abono a una cuenta de ingresos imputadas al
patrimonio neto (Socias Salva, 2015, 254). Por ultimo, se realizan un breve comentario
adicional:

+ Los ingresos imputados directamente al neto patrimonial se traspasaran a
ingresos del ejercicio en proporcién a la dotacién a la amortizacion realizada en
cada periodo, cuando se venda el bien, se dé de baja o se deteriore.

3.1.5.Valoracion posterior del inmovilizado material: Introduccion

Una vez analizadas en profundidad las cuestiones mas relevantes concernientes a la
valoracion inicial del inmovilizado material, hay que tener en cuenta que dichos
elementos van a permanecer a largo plazo en la estructura econdmica de la empresa. Por
tanto, en este epigrafe se comenta como ha de valorar la empresa el inmovilizado
material en ejercicios posteriores, es decir, lo que se denomina “valoracion posterior”.
En concreto, el desarrollo tedrico de dicha valoracién englobara las secciones 3.1.5;
3.1.6 y 3.1.7; en el presente subapartado se realizara un desarrollo introductorio, asi
como se explicaran, las posibles actuaciones que una compafia puede llevar a cabo
sobre el inmovilizado material.

En el caso de la valoracion posterior, el inmovilizado material pasaria de valorarse por
su precio de adquisicién o su coste de produccion, a su valor contable. Por tanto, el
ICAC ofrece unicamente el modelo del coste como opcion valorativa, en la que para
calcular su valor contable habrd de minorarse la valoracion inicial por las
amortizaciones y pérdidas por deterioro practicados sobre los elementos de
inmovilizado material.
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ACTUACIONES SOBRE EL INMOVILIZADO MATERIAL

Los inmovilizados materiales, al permanecer ligados durante varios ejercicios a la
estructura econdmica de las empresas, sufren una serie de desgastes 0 mermas debido al
paso del tiempo, a su uso y a su obsolescencia tecnoldgica, que haran que su
rendimiento y utilidad disminuya. Para paliar esta situacion, la compafiia debera de
incurrir en una serie de gastos y costes adicionales para su 6ptimo mantenimiento, que
habitualmente se consideraran como gastos del periodo, formando parte del resultado
del ejercicio. No obstante, en una serie de casos contemplados por la normativa contable
vigente, dichos costes podran activarse, incrementado el valor en libros del elemento de
inmovilizado de material sobre el que haya recaido dicho coste adicional.

En el PGC vigente se mencionan dichas actuaciones en la 3.2 NRV y en la RICACIM en
su Norma Segunda, donde se realiza un desglose méas exhaustivo. Por ejemplo, si una
compafiia dispone una maquinaria industrial debera de incurrir en una serie de gastos
para mantener su buen funcionamiento, o para mejorar o ampliar alguna de sus
caracteristicas. La problematica, desde el punto de vista contable, sera determinar si
dichos costes adicionales seran considerados como gastos del ejercicio o deberan
activarse, incrementado el valor del inmovilizado material sobre el que se hayan llevado
a cabo dichas actuaciones (Besteiro Varela y otros, 2015, p. 64).

El PGC se pronuncia a este respecto indicando que “los costes de renovacion,
ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material serdn incorporados al
activo como mayor valor del bien en la medida en que supongan un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos que se hayan sustituido” (PGC, 3.2, f., NRV). Con esta
afirmacion el ICAC estable una limitacidn acerca de los costes adicionales que pueden
ser candidatos para activarse en el caso de cumplir los requisitos establecidos,
excluyendo el coste asumido por el mantenimiento del inmovilizado material,
atendiendo a que su funcién es mantener el buen funcionamiento del bien a lo largo de
su vida util.

En el caso de que las actuaciones posteriores sean de renovacion, ampliacion o mejora;
se podran contabilizar como un mayor valor del inmovilizado material siempre “que
produzcan un aumento del rendimiento, vida Util o capacidad productiva del elemento
del inmovilizado”.

Por su parte, los costes incurridos para el buen funcionamiento diario de los elementos
del inmovilizado material, tales como el recambio de aceite del motor de los elementos
de transporte de una empresa, son considerados como gastos del ejercicio sin opcion a
formar parte del Activo No Corriente de la empresa. En concreto, en la cuenta “622.
Reparaciones y conservacion” se incluirdn los costes “de sostenimiento de los bienes
comprendidos en el grupo 27, imputandose directamente al resultado del ejercicio.
Ademas, en la RICACIM se menciona que tendran el mismo tratamiento contable los
costes adicionales en concepto de reparacion de los elementos de inmovilizado material,
precisando que la conservacion “tiene por objeto mantener el activo en buenas
condiciones de funcionamiento, manteniendo su capacidad productiva” (RICACIM,
Norma Segunda, 2.1.).

Se exponen a continuacién las definiciones que recoge el ICAC para los costes
derivados de actuaciones realizadas sobre los inmovilizados materiales, asi como su
tratamiento contable, en la Tabla 3-6.
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Tabla 3-6. Conceptos sobre los costes adicionales de actuaciones sobre el inmovilizado material
requlados por el ICAC

TIPO DE ACTIVACION S|
COSTE CONCEPTO NORMATIVA CONTABLE CUMPLE
ADICIONAL REQUISITOS ICAC
Reparacion “El proceso por el que se vuelve a poner en condiciones de funcionamiento NOS
un activo inmovilizado”
Conservacion “Tiene por objeto mantener el activo en buenas condiciones de NO
funcionamiento, manteniendo su capacidad productiva”
Renovacion “Es el conjunto de operaciones mediante las que se recuperan las S|
caracteristicas iniciales del bien objeto de renovacién”
Ampliacién “Consiste en un proceso mediante el cual se incorporan nuevos elementos a
un inmovilizado, obteniéndose como consecuencia una mayor capacidad |
productiva”
Mejora “El conjunto de actividades mediante las que se produce una alteracién en un S|
elemento del inmovilizado, aumentando su anterior eficiencia productiva”

Fuente: Elaboracién propia (RICACIM, Norma Segunda, 2.).

En la Tabla 3-6 se pueden observar las definiciones que recoge el ICAC para las
diferentes actuaciones, asi como, en una tercera columna, los que pueden ser candidatos
para ser incorporados como mayor valor del activo en el caso de cumplir los requisitos
recogidos en el PGC.

Por su parte, en la RICACIM se hace una ligera distincion en el tratamiento contable de
los siguientes conceptos: la renovacion, las ampliaciones y mejoras y, por ultimo, las
grandes reparaciones. Se exponen las mismas a continuacion.

En primer lugar, se presenta por separado el tratamiento contable establecido para los
costes asumidos para la “renovacion del inmovilizado material” (RICACIM, Norma
Segunda, 2.2.). Cuando se ejecuta una renovacion, la definicién ofrecida por el ICAC
puede generar cierta controversia a la hora de diferenciarla de una ampliacion o mejora,
por tanto, la explicacién se apoyara en el uso de ejemplos. En el caso de cumplir los
requisitos del ICAC se incorporara como mayor valor del activo por su coste de
produccién o precio de adquisicion correspondiente. Esta renovacion implica que se ha
de sustituir un componente antiguo por uno nuevo, por tanto, se habra de dar de baja de
contabilidad el valor contable, asi como sus correspondientes correcciones valorativas,
reconociendo el resultado correspondiente. Ademas, en el caso de que el elemento se
entregue como parte del pago del nuevo elemento, la operacion se registrara como una
permuta comercial, en la que hay que tener en cuenta el efectivo entregado para
compensar la diferencia de valor. Por ultimo, si no se puede identificar claramente el
valor neto contable del elemento sustituido, “el coste de la renovacion podra tomarse
como indicativo de cudl era el coste del elemento que se sustituye”. Se expone a
continuacion en el Ejemplo 3-2 un sencillo caso en aplicacion del coste de renovacion.

5> Excepto en el caso de las grandes reparaciones
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Ejemplo 3-2. Aplicacién préctica de los costes de renovacion

La empresa Barquerina S.L. ha tomado la decisidn de sustituir el ascensor de sus oficinas
administrativas. Habia sido adquirido hace 15 afios por un importe de 10.000 €, con los
gastos de instalaciéon ya incluidos, sin tener en cuenta el IVA. La empresa dio de alta dicho
elemento en su contabilidad por un valor inicial de 10.000 €, estimandose una vida util de
20 afos y un valor residual nulo. En la fecha de renovacién su amortizacion acumulada
ascendia a los 7.500 €, sin haber sufrido pérdidas por deterioro, siendo su valor neto
contable de 2.500 €. El nuevo ascensor posee unas caracteristicas similares por lo que lo
dara de alta en contabilidad por un importe de 10.000 €. Simultaneamente debera de dar
de baja el ascensor sustituido, pero hay que tener en cuenta que al quedarle cinco afios de
vida util ha podido enajenarlo por 2.000 euros sin IVA. Por tanto, al dar dicho ascensor de
baja y su correspondiente amortizacion, con un incremento en la tesoreria de 2.000 euros,
quedarian 500€, siendo los mismos el registro de una pérdida en la cuenta “671. Pérdidas
procedentes del inmovilizado material”.

Fuente: Elaboracion Propia

En segundo lugar, el ICAC les asigna el mismo tratamiento contable a los costes
adicionales de ampliacion y mejora del inmovilizado material. En la Tabla 3-6, de la
pagina anterior, se indicaron sus respectivas definiciones, pudiendo ser activados como
mayor valor del inmovilizado en el caso de que se produzcan una o varias de las
siguientes consecuencias:

+ “Aumento de su capacidad de produccion”
+ “Mejora sustancial en su productividad”
+ “Alargamiento de la vida ttil estimada del activo”

La consecuencia final es que se van a incrementar las ventajas econdémicas que
proporciona dicho elemento del inmovilizado material a la empresa, de ahi que proceda
incrementar el valor de la estructura econdmica de la misma. Una de las consecuencias
mas importantes y que la compafiia ha de tener en cuenta es que debera recalcular la
cuota de amortizacién en funcion del incremento de la vida atil o del importe
amortizable. Por otra parte, en el caso de que, para acometer el proceso de ampliacion o
mejora, hubiera que incurrir en “costes de destruccion o eliminacion de los elementos
sustituidos, dichos costes se considerardn mayor valor, minorado en su caso por el
importe recuperado en la venta de estos” (Besteiro Varela y otros, 2015, p. 69). El limite
del importe a activar serd el importe recuperable de los respectivos elementos del
inmovilizado material (RICACIM, Norma Segunda, 2.3.).

Por ultimo, esta el caso de las grandes reparaciones, que aparecen recogidas tanto en la
3.2 NRV como en la RICACIM, dentro del apartado 2.1. “Reparacion y conservacion
del inmovilizado material”. A grandes rasgos, la normativa indica que el importe de
estos costes se amortizara a un ritmo distinto, en funcion del tiempo que medie hasta la
siguiente gran reparacion. En el caso de que la empresa no pueda conocer
especificamente su importe, “podra utilizar el precio actual de mercado de una
reparacion similar”. Aunque se trate de una reparacion, su tratamiento contable seria
similar al de una sustitucién o renovacion, dandose de baja en el momento de esta, el
anterior importe presupuestado de reparacion el cual ya estaria totalmente amortizado,
dando de baja simultaneamente dicha amortizacion acumulada.
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Se presenta a continuacion en la lustracion 3-3, a modo de resumen, los aspectos mas
importantes analizados en el presente epigrafe.

llustracion 3-3. Esquema actuaciones posteriores sobre el inmovilizado material

Actuaciones Posteriores sobre el Inmovilizado Material

ICAC
32 Norma de RICACIM de
Registro y - 1 de marzo
Valoracién e de 2013
Grandes
| —) »Reparaciones -
S—

Norma Segunda

[ g) Grandes Reparaciones ]— 4—

f) Costes a incorporar como SConsewacién - 2.1. Reparacidn y conservacion

mayor valor del bien del inmovilizado material
——
2.2. Renovacién del inmovilizado
No mencién ’ “ material
expresa a los T
gastos de I mphlacion | * 2.. Ampliacion y mejora del
inmovilizado material

ey EE
opaaciony Lo e J—
conservacion

i Aumento capacidad produccién
Mejora sustancial en su productividad

Incremento vda (til estimada

Fuente: Elaboracion propia a partir del PGC adaptado al RD 1/2021 y la RICACIM de 1 de marzo de 2013

3.1.6.Valoracion posterior del inmovilizado material: Amortizacion

La aplicacion del modelo de coste implica que la valoracion posterior, incluidos los
costes adicionales a activar que se han recogido en el apartado previo, deban de ser
corregidos por las amortizaciones acumuladas y las correcciones por deterioro
calculadas por la empresa. En esta seccion se hara referencia integramente a la primera
partida correctora, es decir, a la amortizacion acumulada®.

La amortizacion, desde un enfoque estrictamente contable, seria como “la expresion
contable de la depreciacion del inmovilizado en su aplicacion al proceso productivo por
el funcionamiento, uso y disfrute de los mismos, debiéndose considerar también la
obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos y el mero paso del tiempo”
(AECA, 2014, p. 27). Por tanto, la empresa debe distribuir el coste historico,
determinado en la valoracion inicial, de cada elemento de inmovilizado material a lo
largo de la vida util establecida para el mismo, de forma racional y uniforme.

6 Esta a disposicion del lector una pequefia introduccidn de esta en el apartado 2.3 del presente trabajo
académico.
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La dotacién a la amortizacion se imputara en cada ejercicio economico al resultado del
ejercicio de la compafiia como un gasto, de caracter irreversible, aunque la empresa no
haya obtenido beneficios en ese afio. En este sentido, cabe precisar que el hecho de que
en un ejercicio economico un elemento de inmovilizado material no se haya utilizado no
implica que no deba ser objeto de amortizacion, porque “el mero paso del tiempo
conlleva una depreciacion por obsolescencia” (AECA, 2014, p. 27), a no ser que la
compafiia opte por amortizar dicho elemento en funcién del uso, lo cual exigiria una
justificacion.

En la RICACIM, en su Norma Tercera, se detallan las particularidades de las
amortizaciones con un mayor desglose que en la 2.2 NRV contemplada en el PGC. En
concreto, se indican una serie de conceptos que es necesario conocer para el correcto
calculo de la dotacion a la amortizacion por parte de la compafiia. Se presenta a
continuacion la Tabla 3-7, donde se muestran dichos conceptos, recogiendo las
definiciones ofrecidas por el ICAC en la RICACIM, las cuales se comentan a
continuacion, con una serie de indicaciones adicionales ofrecidas por la AECA y
profesionales de la contabilidad.

Tabla 3-7. Conceptos relacionados con la determinacién de la amortizacién del inmovilizado

CONCEPTO DEFINICION OFRECIDA POR EL ICAC

Valor amortizable | “Constituye la base de amortizacidn del bien. Se calcula minorando el precio de adquisicion
o coste de produccidon de los activos depreciables en el valor residual”

Valor residual “Es el importe que la empresa estima que podria obtener en el momento actual por su
venta u otra forma de disposicion, una vez deducidos los costes de venta, tomando en
consideracién que el activo hubiese alcanzado la antigiiedad y demas condiciones que se
espera que tenga al final de su vida util”

Vida util “Es el periodo durante el cual la empresa espera utilizar el activo amortizable o el nimero
de unidades de produccion que espera obtener del mismo”
Vida econdmica “Es el periodo durante el cual se espera que el activo sea utilizable por parte de uno o mas

usuarios o el numero de unidades de produccién que se espera obtener del activo por parte
de uno o mas usuarios”

Fuente: Elaboracién propia a partir de la RICACIM en su Norma Tercera.

MOMENTO DE INICIO Y CESE DEL PROCESO DE AMORTIZACION

El hecho de que una empresa haya adquirido un elemento de inmovilizado material no
implica necesariamente que deba comenzar a registrar el computo de su amortizacion.
El arranque de la amortizacion seria “a partir del momento en que el activo se encuentre
en condiciones de funcionamiento, entendiéndose por ello, desde que el inmovilizado
puede producir ingresos con regularidad, una vez concluidos los periodos de prueba, es
decir, cuando esta disponible para su utilizacion” (RICACIM, Norma Segunda, 3.6.).
Para comprobar que realmente se ha producido su puesta en funcionamiento, suele ser
practica habitual en la auditoria solicitar a la compafiia un certificado de puesta en
funcionamiento, sobre todo en el caso de aquellos activos de mayor importe, tales como
la maquinaria industrial destinada a la produccion. En el caso de que la instalacion del
elemento de inmovilizado material se realice por fases, “la amortizacion de cada una de
ellas comenzara cuando cada una de ellas esté en condiciones de funcionamiento”

(AECA, 2014, p. 30).

El cese de la amortizacion tiene lugar en el momento que se llegue al fin de la vida atil
del elemento y la compafiia haya amortizado dicho elemento por completo. Esta seria la
situacion esperable. No obstante, el ICAC establece que también debera de cesar su
amortizacion cuando “el activo se clasifique como mantenido para la venta”. Por otra
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parte, si el activo en cuestion deja de ser utilizado durante un periodo de tiempo, debe
de seguir amortizandose “con independencia de la necesidad de revisar su patron de
consumo” (RICACIM, Norma Segunda, 3.7)

VALOR AMORTIZABLE Y VALOR RESIDUAL

La contabilidad no es una ciencia exacta, ya que en algunas ocasiones se han de realizar
estimaciones, lo cual tiene un cierto caracter subjetivo, siendo aplicable esta dificultad
de valoracion tanto en el caso de las amortizaciones como en el del deterioro de valor.
Esta es la razon de que en la Tabla 3-7, las definiciones realizadas por el ICAC en la
RICACIM contengan la palabra “estima” porque ha de trabajarse con estimaciones de
depreciacion de valor.

La definicidn expuesta en la Tabla 3-7 sobre el valor amortizable se basa en restar del
coste historico el valor residual estimado, en caso de que la empresa estime que el
elemento de inmovilizado material lo posea al final de su vida atil. Asi pues, en el caso
de que la compafiia considerara que el valor residual fuera nulo, implicaria que el valor
amortizable coincidiria con el coste historico, ya sea este el precio de adquisicion o el
coste de produccion, calculado en la valoracion inicial.

En todo caso, existen una serie de particularidades, como ocurre con los edificios o
locales adquiridos para llevar a cabo la actividad productiva o administrativa de la
compaiiia. En estos casos “ha de separarse el valor del suelo y de la estructura,
asignando un coste razonable al terreno cuando no se conozca con precision su valor”
(AECA, 2014, p. 28). Ha de realizarse asi porque el importe del terreno tiene una vida
atil a priori ilimitada, por lo que no debe de ser objeto de amortizacion, pero si en el
caso del edificio. Una préctica habitual en el campo de la auditoria para determinar su
correcta valoracién tiene como base el recibo del Impuesto de Bienes Inmuebles (I1BI),
en el cual se refleja una estimacién sobre el porcentaje que representa el terreno y la
construccién. En base a este porcentaje, se aplica dicha ponderacién al coste historico
de adquisicioén del local, para comprobar que la compafiia haya realizado correctamente
la separacion de ambas partes y, por tanto, que se esté amortizando en base al correcto
valor amortizable, en aplicacion de la normativa contable.

Un Gltimo comentario en relacién con el importe amortizable es que debe de ser
ajustado en la medida que se produzcan pérdidas por deterioro en el elemento de
inmovilizado material a amortizar, asi como en la reversion de estas.

En cuanto al valor residual que se emplea para el calculo de la cuota de amortizacion,
cabe precisar que debe de ser neto de los costes en que se espere incurrir a lo largo de su
vida util y para su posterior enajenacion, tales como los gastos de traslado o
desmantelamiento. En el caso de que la estimacion de estos costes sea superior al
importe que se espera recuperar, la compariia debera de registrar la oportuna provision
por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion. En algunas empresas dicho valor residual
sera casi insignificante, mientras en otro tipo de sectores, como por ejemplo las
compafiias de alquiler de vehiculos, su valor residual serd importante, ya que pueden ser
vendidos a un tercero con facilidad (AECA, 2014, p. 29).

VIDA UTIL Y VIDA ECONOMICA

En base a las definiciones que aparecen recogidas en la pagina anterior, en la Tabla 3-7,
se puede concluir que, en ambos periodos de tiempo, una empresa “puede consumir los
beneficios econdmicos incorporados o inherentes al activo” (Barroso Rodriguez, 2014,
p. 55). La diferencia gira en torno a la posesion del derecho de utilizacion y
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aprovechamiento del elemento de inmovilizado material. Asi, la vida econdmica se
refiere al periodo de tiempo total en el cual el elemento de inmovilizado podria generar
un beneficio aprovechable por parte de una empresa, sin estar ligado a una compariia en
concreto. En cambio, la vida util seria la parte de ese periodo de tiempo durante el cual,
una empresa en exclusiva se aprovecharia de su uso o del nimero de unidades de
produccion que espere obtener del mismo. Esto implica que la vida atil es
necesariamente igual o inferior a la vida econdémica porque, por ejemplo, un elemento
de transporte, que atn posee un valor residual considerable, puede ser enajenado al final
de su vida util y adquirido por otra compafiia, aprovechando la misma el resto de los
flujos econdmicos que hubiera podido generar en la empresa original.

A lo largo de la vida util que la empresa estima para un elemento de inmovilizado, los
factores que pueden incidir en “la vida productiva del inmovilizado” (Barroso
Rodriguez, 2014, p. 55) pueden ser multiples. A este propoésito, se presenta en la Tabla
3-8 una lista de los factores que la AECA considera méas relevantes, ademas del
“deterioro fisico por el uso y el desgaste fisico esperado por el transcurso del tiempo”.

Tabla 3-8. Factores con incidencia en la vida productiva del inmovilizado material

N.2 FACTOR ANALIZADOS TFM
1 La obsolescencia técnica o comercial Sl
2 Los limites legales u otros que afecten a la utilizacion del activo Sl
3 La relacién con otros activos NO
4 Cambio de localizacion de los activos de la empresa NO
5 Factores ambientales y de legalidad medioambiental NO
6 Condiciones de utilizacion (n.2 de tunos) SI
7 Politica de mantenimiento y reparaciones Sl

Fuente: Elaboracion propia (AECA, 2014, p. 29).

En la Tabla anterior se pueden observar los causantes de una modificacién en la vida
productiva de los elementos de inmovilizado material, remarcando aquellos que se han
analizado con una mayor profundidad en el presente TFM.

Por ultimo, hay que indicar que las compafiias deberan revisar, al de cierre del ejercicio,
el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacion, “debiendo contabilizarse los
cambios que, en su caso, pudieran originarse siguiendo lo establecido en la norma de
valoracion relativa a cambios de estimacion contables” (Gutiérrez Viguera, 2010, p. 69).

METODOS DE AMORTIZACION

La empresa debe de utilizar un método para asignar de forma “sistematica y racional” la
depreciacion que sufren los elementos de inmovilizado material en concepto de
amortizacion. En el PGC no se hace una alusion directa a los distintos sistemas que
tiene a su disposicion una compafia para calcular la cuota de amortizacion del ejercicio,
indicando tan solo una serie de consideraciones generales. En cambio, en la resolucion
de 1 de marzo del 2013, el ICAC matiza que “el método de amortizacion reflejara el
patron con arreglo al cual se espera que se consuman los beneficios o rendimientos
econdmicos inherentes al activo, medidos en unidades fisicas”. Asi pues, el ICAC da
prioridad al criterio técnico-econémico por encima de “consideraciones fiscales o de las
condiciones de rentabilidad en que se desenvuelve la empresa” (RICACIM, Norma
Segunda, 3.5.).

En la RICACIM se indican tres métodos de amortizacion admitidos por la normativa
contable espariola, siendo los mismos la amortizacion lineal, el método de depreciacion
decreciente en funcién del valor contable del elemento y el método de unidades de
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produccién. En este epigrafe se comentaran los principales rasgos caracteristicos de los
métodos contemplados por el ICAC, asi como un ejemplo representativo de estos. De
todas formas, una compafiia puede aplicar un método alternativo en el caso de que
responda a “razones técnicas o econdmicas y represente una mejor distribucion de los
costes del inmovilizado material en los diferentes ejercicios que se beneficiaran de su
utilizacion” (AECA, 2014, p. 30). Ademas, una vez haya seleccionado el método de
amortizacion a utilizar, la empresa esta obligada a aplicarlo de forma uniforme en cada
gjercicio, salvo causa justificada, para facilitar la comparacion de los resultados de las
operaciones de las empresas de un ejercicio al siguiente, de cara al usuario externo de la
contabilidad.

El método que es utilizado de forma mas habitual por las empresas es la amortizacion
lineal, “que conlleva una amortizaciéon constante a lo largo de la vida util del activo”.
Una préctica habitual por parte de las compafiias es la aplicacion de los coeficientes de
amortizacion lineal establecidos en las tablas fiscales de amortizacion, estando
recogidas en el articulo 12 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (LIS). En dichas
tablas se recoge el coeficiente lineal méximo anual y el periodo méximo de plazo de
amortizacion, en funcion de distintas clases de inmovilizado material. De esta forma,
dado de que el porcentaje de amortizacion empleado desde el punto contable coincida
con el aplicado fiscalmente no se generara una diferencia temporaria en el Impuesto
sobre Sociedades (IS).

Ejemplo 3-3. Aplicacién practica del método de amortizacion lineal

La empresa Gringots ha adquirido dos camiones para el transporte de sus mercancias por
carretera con fecha 01/01/2020. En las tablas fiscales de amortizacion se especifica que
para los elementos de transporte externo el coeficiente maximo es del 16% y el periodo
maximo seria de 14 afio, lo que implicaria un porcentaje de amortizacion minimo del
7,14%. Gringots podra amortizar fiscalmente los camiones adquiridos entre los coeficientes
lineales especificados anteriormente. Pero, desde un punto de vista contable podra
establecer otro porcentaje si la compafia Gringots considera que implicaria un mejor

reparto de los costes de estos elementos de inmovilizado material.

Fuente: Elaboracién propia

En segundo lugar, el método de depreciacion decreciente calculado en funcién del valor
contable del elemento dard lugar a una cuota de amortizacion anual que ira
disminuyendo con el paso de la vida util del elemento en cada ejercicio contable.
Aunque el porcentaje aplicado permanezca constante, al igual que en la amortizacién
lineal, no sera aplicado sobre el valor inicial sino sobre el valor pendiente de
amortizacion al cierre de cada ejercicio. Por tanto, al disminuir gradualmente el valor
pendiente de amortizacion, manteniéndose constante el porcentaje, ocurrird que la cuota
de amortizacion se ira reduciendo en el mismo porcentaje.

En tercer lugar, se encuentra la opcion de amortizar en funcion del metodo del nimero
de unidades de produccién, “que supondra un gasto por amortizacion basado en la
utilizacion o produccion esperada” (RICACIM, Norma Segunda, 3.5.). Por ejemplo, una
empresa puede explicar la vida util de sus elementos de transporte en funcion del
numero de kilometros recorridos, en lugar de medirla de forma temporal, siendo su
unidad de medida el namero de kildbmetros que se espera recorrer con dicho elemento de
transporte.
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Por ultimo, aungue no se recoja en la RICACIM, existen otros métodos de amortizacion
a disposicién de las empresas, ya que no estan obligadas a la aplicacion de los
expresamente recogidos en la resolucidn, si estima que existe alguna alternativa mejor.
Asi, la doctrina contable contempla el caso del método de los numeros digitos, tanto en
su variante creciente como decreciente. En este caso “se obtendra la suma de digitos
mediante la adicion de los valores numéricos asignados a los afios en que se ha de
amortizar el elemento patrimonial” (Gutiérrez Viguera, 2010, p. 62).

En el caso de la variante de “suma de digitos decreciente” se asignara el afio de mayor
valor numeérico al primer digito y se irdn reduciendo unitariamente hasta llegar a la
unidad en el ultimo digito. Por ejemplo, en el caso de amortizarse un camion en cinco
afios, al primer digito se le asignaria un valor numérico de cinco y al ultimo digito un
valor unitario. El siguiente paso seria dividir el valor amortizable del camion entre la
suma total de los ndmeros digitos decrecientes, obteniendo un importe que se
denominard como ‘“cuota por digito”. Dicha cuota se “multiplicard por el valor
numérico que corresponda al periodo” (Gutiérrez Viguera, 2010, p. 62).

Como cierre a los métodos de amortizacion se presenta el Ejemplo 3-4, en el cual se
pueden observar las diferencias entre los distintos métodos comentados.

Ejemplo 3-4. Diferencias en la aplicacion del método de amortizacién

‘ APLICACION PRACTICA METODOS DE AMORTIZACION
»-|Valor amortizable = 10.000€
@amién Merced Benz( Valor residual = 0€
»|Vida atil = 10 afos
[@ :) @ta de amortizacién = 1.000€/afio
ARO PENDIENTE | COEFICIENTE CUOTA ANUAL DE
AMORTIZAR ANUAL AMORTIZACION
1 10.000,00 25% 2.500,00
2 7.500,00 25% 1.875,00
3 5.625,00 25% 1.406,25
:) 4 4.218,75 5% 1.054,69
Decreciente 5 3.164,06 25% 791,02
6 2.373,05 25% 593,26
7 1.779,79 25% 444,95
cel 8 1.334,84 25% 333,71
TUHERTEEGE 9 1001,13 25% 250,28
por 2,5
10 750,85 25% 750,85
SUMA TOTAL 10.000,00
~ CUOTA POR | CUOTA ANUAL DE
e biciTo DIGITO AMORTIZACION
1 10 181,82 1.818,18
2 9 181,82 1.636,36
Hictodo 3 8 181,82 1.454,55
digitos 4 7 181,82 1.272,73
decrecientes 5 6 181,82 1.090,91
6 5 181,82 909,09
7 4 181,82 727,27
8 3 181,82 545,45
9 2 181,82 363,64
10 1 181,82 181,82
SUMATOTAL 10.000,00

Fuente: Elaboracién propia
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Tal y como aparece reflejado en el Ejemplo 3-4, en el caso de que la empresa se decante
por el método de amortizacion lineal, las cuotas de amortizacion anuales’ seran
constantes. En cambio, en los restantes métodos la cuota de amortizacion ira
decreciendo, lo que implica que la mayor parte del gasto se imputara a resultados en la
primera mitad de la vida til del elemento, aunque en términos globales su amortizacion
anual al final de su vida seré coincidente, alcanzado un valor de 10.000 euros.

En aplicacion de la l6gica planteada por el ICAC, es de suponer que los bienes tangibles
que deberian de aplicar los métodos deberian ser aquellos en los que la mayor pérdida
de su valor (por desgaste, uso u obsolescencia) se producird en sus primeros afios de
utilizacion. Por ejemplo, seria en el caso de los equipos para procesos de informacion,
donde la velocidad de obsolescencia es creciente, recomendable su aplicacion.

OTRAS CONSIDERACIONES DE LA AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO MATERIAL

Para finalizar el estudio de la amortizacién, en este apartado se presentaran algunas
consideraciones adicionales a través de una representacion visual en la llustracion 3-4,
la cual se muestra a continuacién, reflejando en la misma algunos de los matices
recogidos en la RICACIM.

llustracion 3-4. Cuestiones adicionales de la amortizacion del inmovilizado material

CUESTIONES ADICIONALES EN LA AMORTIZACION
DEL INMOVILIZADO MATERIAL

Se amortizara de forma independiente cada
parte de un elemento del inmovilizado material
RICACIM, Norma

Segunda, 3.8.

Coste significativo
en relacion al coste
total del elemento

< Se cargaran en la CPG 680. Amortizacion del
NTABILIZACION como un gasto del ejercicio inmovilizado material

Gasto Acumulado Cuenta correctora de activo

Fuente: Elaboracidn propia.

3.1.7.Valoracion posterior del inmovilizado material: Deterioro

En el apartado anterior se ha visto como la valoracién inicial de los elementos de
inmovilizado material se va reduciendo a lo largo de su vida util al dotar su
correspondiente amortizacion. Esta disminucion valorativa, sin embargo, no es la Unica
a la que pueden verse sometidos este tipo de bienes, sino que, ademas, por causas

7 En la mayoria de las empresas el ejercicio contable coincide con el afio natural, pero en algunas
compaiiias puede ser diferente, como ocurre en el sector de los astilleros. A fin de facilitar el analisis se
considerara el ejercicio contable coincidente con el afio natural.
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diversas, puede producirse una merma de su valor. En el caso que se produzca una
disminucion en su valor, en aplicacion del principio de prudencia, se debe determinar la
cuantia deteriorada e imputarla al resultado del ejercicio como una pérdida, modificando
simultaneamente el valor por el que aparecen reflejados en el Balance.

En la Resolucion del ICAC sobre el deterioro del valor de los activos (RICACD), se
define desde un punto de vista contable al deterioro como “la pérdida estimada en el
valor del activo que representa la dificultad de recuperar, a través de su uso, su venta u
otra forma de disposicion, la totalidad de su valor contable” (RICACD, Norma
Segunda, 1.). La empresa debera, al menos al cierre de ejercicio, evaluar “si existen
indicios de pérdida por deterioro en algin inmovilizado material” (Garay Gonzalez y
otros, 2007, p. 56). Para solventar este problema a la hora de estimar la pérdida por
deterioro, la empresa puede basarse en la guia de indicios de deterioro, que se desarrolla
ampliamente en la NIC-368 y también con los ejemplos que se recogen en la RICACD.
Se muestra, a continuacion, en la Tabla 3-9, algunos de los ejemplos que aparecen
recogidos en la misma.

Tabla 3-9. Ejemplos de indicios de deterioro indicados por el ICAC (2013)

N.2 INDICIOS DE DETERIORO

1 “Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio, legal, competitivo o econdmico en
general, en los que opera la empresa, acaecidos durante el ejercicio o bien en el mercado al cual va
destinado el activo en cuestidn, que se espera se produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia
negativa a largo plazo sobre la empresa”

2 “Disminucion significativa del valor razonable del activo y superior a la esperada por el paso del tiempo o
uso normal”

3 Disminucidn significativa del importe recuperable a causa de incrementos considerables de los tipos de
interés de mercado, afectando al tipo de descuento utilizado para calcular el valor de uso del activo

4 “El importe en libros de los activos netos de la entidad es mayor que su capitalizacidn bursatil”

5 “Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo, no prevista a través del sistema de amortizacién

6 “Existen dudas razonables de que el rendimiento técnico y econdmico del activo se pueda mantener en

el futuro de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en la fecha de incorporacién al
patrimonio de la empresa”

7 Para el caso de activos subvencionados, el reintegro de la subvencién”

Fuente: Elaboracién propia a partir de la RICACD de 18 de septiembre de 2013

En el caso de que su importe sea inferior al valor en libro de bien de inmovilizado se
registrara la diferencia en la cuenta de resultados como una pérdida a través de la cuenta
“691. Pérdidas por deterioro del inmovilizado material”’. En cambio, el importe
acumulado de dicho deterioro se computara en la cuenta reductora de activo “291.
Deterioro de valor del inmovilizado material”.

En el caso de que su importe recuperable sea inferior al valor contable del elemento de
inmovilizado material correspondiente, se producird una pérdida por deterioro de valor,
que, en aplicacion del principio de prudencia, la compafiia debera de contabilizar. El
ICAC lo menciona tanto en la 2.2 NRV del PGC, como en la Norma Segunda de la
RICACD.

En la Tabla 3-9 se hace mencién del importe recuperable, definido por la normativa
contable espafiola como la “expresion de los beneficios o rendimientos econdmicos
futuros que se obtendran del activo, siendo la medida de referencia principal para
determinar la existencia y cuantia del deterioro” (RICACD, Norma Segunda, 2.).

8 Se comenta dicha normativa en el epigrafe 3.4 del presente TFM
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Mas concretamente, el importe recuperable de un bien de inmovilizado sera el importe
mayor entre el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso del activo. El
primero hace referencia al “importe neto que recibira la empresa por su venta” y el
segundo a las “entradas netas de efectivo que se espera generara dicho inmovilizado por
su explotacion en el negocio” (Besteiro Varela y otros, 2015, p. 89).

El deterioro del inmovilizado material conllevaria a una disminucion en su valor neto
contable, que, al no ser producida por la pérdida sistematica de valor, disminuira su base
amortizable teniendo la empresa que recalcular la cuota de amortizacion
correspondiente de forma prospectiva en la vida dtil restante del elemento. Pero, a
diferencia de la amortizacion, el deterioro puede ser objeto de reversion si la causa que
la producia ha dejado de tener efecto en el inmovilizado material. En este caso la
empresa deberia de incrementar el resultado obtenido en la CPG a través de la cuenta
“791. Reversion del deterioro del inmovilizado material”.

3.1.8.Comentarios adicionales y Consultas al ICAC

Como colofon del estudio de la regulacion contable del inmovilizado material, se ha
considerado oportuno presentar una serie de comentarios adicionales en base a las
consultas formuladas al ICAC sobre esta &rea, siendo su elevado nimero un reflejo de la
importancia del inmovilizado material. Ademas, se realizara una mencion a las leyes de
actualizacién de Balances espafiolas, asi como de su impacto en el inmovilizado
material de una empresa.

El ICAC ademaés de ser el responsable de elaborar la normativa contable espafiola, se
encarga de dar respuesta a las consultas realizadas, las cuales pueden ser de caracter
muy diverso con independencia del area contable al que se refieran, por distintos
usuarios para la resolucion de alguna cuestion que no haya sido desarrollada en la
normativa vigente, o para realizar una aclaracion sobre su aplicacion a un caso concreto.
Algunas de las consultas, planteadas por dichos usuarios, son publicadas en el Boletin
Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas® (BOICAC). Es tal la
importancia de las opiniones emitidas por el ICAC, que suelen ser incluidas en futuras
resoluciones de normativa contable, elaboradas por el referido organismo. Por este
motivo, se considera que es altamente recomendable su aplicacién, aunque la opinion
emitida, tanto en el BOICAC como en la pagina web de este, no sean de caracter
vinculante u obligado cumplimiento. Con el fin de reflejar la importancia que sigue
teniendo el inmovilizado material en las empresas espafolas, se presenta a continuacién
la Gréfica 3-1, en la cual se puede observar el ndmero historico de las consultas
formuladas al ICAC de distintas areas contables, para realizar una comparativa entre las
mismas. Se toma como referencia el nimero de consultas publicadas en el BOICAC y
en la pagina web del ICAC.

En la Gréfica 3-1 se representa el nimero de consultas totales agrupadas por el ICAC,
tanto en el BOICAC como en la pagina web del ICAC, desde el primer afio disponible
en la pagina web del ICAC hasta el afio 2021. A través de su buscador, se han
localizado las consultas agrupandose en funcién del area contable al que pertenecen. En
concreto se han seleccionado las siguientes: inmovilizado material e inmaterial,
existencias, activos y pasivos financieros, y fondos propios.

°® También aparecen publicadas en la pagina web del ICAC.
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Gréfica 3-1. Namero histérico de consultas formuladas al ICAC por areas contables
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B N.2 Consultas al BOICAC 96 22 55 23 13 67

Fuente: Elaboracién propia a partir de la pagina web del ICAC y del BOICAC

Se puede observar que el nimero mas alto de consultas enviadas y publicadas por el
ICAC han sido las referentes al area de inmovilizado material, de forma destacada,
alcanzando casi el centenar de consultas, en concreto, 96. Le siguen los fondos propios
con 67 y las existencias con 55. Con este grafico se observa que, el inmovilizado
material, sigue siendo un area contable que conlleva una cierta complejidad, con mucha
normativa al respecto, siendo aun una de las mas relevantes en la mayoria de las
compafiias.

Ahondando en la importancia de las consultas enviadas al ICAC en esta area y para
poner de relieve el alcance que sigue teniendo, se presentan en la Tabla 3-10 las cuatro
ultimas consultas enviadas al ICAC a este respecto.

Tabla 3-10. Ejemplos de consultas emitidas por el ICAC sobre el inmovilizado material

FECHA PUBLICACION N.2 BOICAC CONSULTA PUBLICADA

26/04/2022 129 Aportacién no dineraria como pago de un dividendo pasivo.

01/02/2022 128 !nmue.b.le adquirido sin contraprestacién por la compra de otro
inmovilizado.

28/10/2021 127 Adquisicién de un crédito deteriorado con garantia hipotecaria.
Capitalizacidn de gastos financieros por una sociedad que gestiona

31/03/2020 121 rentas vitalicias. NRV 2.2, 4.2y 132
Cambio en la estimacidn sobre el ejercicio de una opcion de

1/12/201 12
31/12/2019 0 compra en un contrato de arrendamiento. NRV 8.2

Fuente: Elaboracién propia a partir de la pagina web del ICAC y del BOICAC

Para completar el estudio de las consultas y ver su evolucion temporal, se han buscado
en la pagina web del ICAC el nimero de consultas relacionadas con el area del
inmovilizado material publicadas cada afio por el ICAC desde el 2007 hasta el dia de
hoy. Los datos obtenidos se presentan a continuacion en la Grafica 3-2.

En la Gréafica 3-2 se puede observar el nimero de consultas que ha ido publicando cada
afio el ICAC relacionadas con el &rea objeto de estudio en el presente estudio. El
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intervalo temporal escogido es desde el afio 2007 hasta el 2021 porque se pretende
visualizar su evolucién desde la aprobacion del actual PGC vigente en Espafia hasta el
dia de hoy, sin considerar el afio 2022 por no haber finalizado el mismo.

Gréfica 3-2. Namero de consultas publicadas por el ICAC sobre el inmovilizado material (2007-

2021)

12

10

N¢ de Consultas Publicadas
(o))

20072008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016/2017 2018 2019 2020 2021
== N.2 Consultas 2 7 10 6 1 5 4 8 4 4 0 6 3 1 1

Fuente: Elaboracion Propia a partir de la pagina web del ICAC y al BOICAC

Como se aprecia en el gréafico anterior, a excepcion del afio 2017, al menos se ha
emitido una consulta en el BOICAC en referencia al inmovilizado material, destacando
el afio 2009 con diez consultas publicadas y el 2014 con ocho. A raiz de estos datos se
puede concluir que cuando se introduce una nueva normativa el nimero de consultas se
incrementa debido al caracter novedoso de la misma, implicando que los profesionales
de la contabilidad y de la auditoria busquen la respuesta a las particularidades de esta
debido a su alta profesionalidad. Con la introduccion del PGC del 2007 se observa que
ha tenido un impacto en el ndmero de consultas en los tres afios posteriores;
observandose el mismo fendémeno con la publicacion de la RICACIM de 1 de marzo del
2013, implicando un alto incremento al afio posterior a su publicacion.

3.1.9. Revalorizacion del inmovilizado material: Leyes de actualizacion

de Balances
Enlazando con el anterior subapartado, se ha creido oportuno separar en un segundo
subapartado el anélisis de los comentarios adicionales, destinados a comentar, de forma
breve y concisa, los aspectos mas relevantes en referencia a las leyes de actualizacion de
Balances espariolas, relacionadas directamente con la revalorizacion contable de los
elementos de inmovilizado material®°.

Las revalorizaciones, o incrementos de valor del inmovilizado material, son menos
comunes que las depreciaciones de valor, pues lo méas habitual es que un bien usado

10 En las secciones 3.2.3 y 3.2.5 se hizo referencia a las depreciaciones de valor a las que podia verse
sometido un elemento de esta area, pero no se profundizo en las implicaciones que conllevaba la
operacién contraria.
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tenga un menor valor que uno nuevo (Socias Salva, 2015, p. 287). Desde la perspectiva
contable, una revalorizacién tiene lugar cuando el precio de adquisicion del elemento de
inmovilizado es inferior al importe recuperable!'. El incremento de valor genera un
beneficio potencial a la empresa, el cual segdn la normativa contable espafiola no ha de
reconocerse en aplicacion del principio de prudencia, hasta que este se convierte en real
materializdndose a través de una operacion de venta del elemento revalorizado.

La aplicacion del principio de prudencia a este respecto esta limitada al cumplimiento
del objetivo de imagen fiel, el cual esta por encima de los principios contables. Es decir,
si el nivel de disparidad entre el valor contable y el de mercado es tan elevado,
conllevaria que el mantenimiento del coste historico, en lugar del valor razonable,
distorsione la imagen fiel que deben de ofrecer los estados financieros de una empresa
de una forma significativa (Socias Salva, 2015, p. 288). Esta distorsion nos refleja el
eterno debate planteado entre los profesionales de la contabilidad, entre si se debiese de
aplicar el modelo del coste o el modelo de revaluacion contemplado en la normativa
internacional?.

Al representar en contabilidad esta operacion se ha de incrementar el valor del activo de
inmovilizado por un importe igual a la diferencia entre el valor recuperable y el valor
neto contable del inmovilizado, una vez deducidas sus correspondientes depreciaciones
de valor en el momento de la revalorizacion. Y en aplicacion del método de la partida
doble, como no se ha producido una salida de efectivo o un incremento de la deuda, se
imputard al beneficio incrementando el patrimonio neto a través de la constitucion de
una reserva por revalorizacion de activos por el mismo importe o a resultados.

Las empresas deben de tener una cierta seguridad en que dicha revalorizacion es
realmente necesaria porque dicho incremento de valor seria objeto de gravamen por la
Hacienda Publica. Excepto, entrando en juego el legislador espafiol, cuando se realice
bajo el amparo de las Leyes de Actualizacion de Balances, estando exonerada en estos
casos del gravamen correspondiente. La publicacion de estas normas no sigue un patrén
fijo debido a que se dictan cuando el legislador considere que es necesario actualizar el
valor de los balances de las compariias. En concreto, la Gltima Ley publicada al
respecto, en el afio 2012, fue la Ley 16/2012, teniendo que remontarse hasta el afio 1996
para encontrar la anterior normativa al respecto®®.

La Ley 16/2012 establecié un periodo de tiempo muy corto para acogerse a Su
aplicacion, indicando que las empresas deberian de reflejar la voluntad de acogerse a la
aplicacion de dicha Ley en la Memoria correspondiente a las Cuentas Anuales del afio
2012. En el caso de cumplir el requisito mencionado, podrian proceder a la
revalorizacion de los elementos de activo, en concreto de inmovilizado material, en las
Cuentas Anuales del ejercicio 2013. Su aplicacion no admite un caracter parcial en el
caso especifico de los elementos de inmovilizado material, pues si la empresa se

1Como ya se comenté al hablar del deterioro de valor, en los elementos de inmovilizado material el
importe recuperable seria el mayor valor entre el valor razonable menos los costes de venta, o bien el
valor en uso.

2De ahi la disparidad existente a este aspecto en la susodicha normativa internacional, la cual se
comenta en el epigrafe 3.4.

13En concreto, la Ley 16/2012 se encuentra bajo el amparo y aceptacién del articulo 15.1 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS), pudiendo ser aplicada voluntariamente por
los sujetos pasivos del Impuesto de Sociedades (IS) y del Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas
(IRPF) (Torres Fernandez, 2013, pp. 8-9).

38

——
| —



acogiera a la misma, deberia aplicarla obligatoriamente a todos los elementos de
inmovilizado que estuvieran afectados por la Ley 16/2012, asi como sus respectivas
amortizaciones. Los coeficientes por los que deberian ser actualizados aparecen
recogidos en el articulo 9 de la Ley, atendiendo al afio de adquisicion de cada elemento
patrimonial y su amortizacion, especificando dos limites. En el caso de los edificios, su
limite seria el valor del suelo y la edificacion; y en el resto del inmovilizado material
seria el valor de mercado de estos.

La revalorizacion de los elementos de activo se realizara constituyendo una reserva por
revalorizacion de activos tal como se comentd en el epigrafe. Esta reserva seria
indisponible, pudiendo la empresa utilizarla en un plazo de diez afos solo para las
siguientes cuestiones: eliminar resultados contables negativos o realizar una ampliacion
de capital. Una vez transcurrido dicho plazo, lo cual tendra lugar en el afio 2023, esta
reserva pasaria a ser de libre disposicion, pudiendo formar parte de la base de reparto
del resultado a repartir a los accionistas, una vez efectuadas las imposiciones legales a
tal respecto (Torres Fernandez, 2013, pp. 8-9).

Se presenta a continuacion la llustracion 3-5 en la que se destacan los aspectos mas
relevantes sobre la revalorizacion del inmovilizado material al amparo de la Ley
16/2012.

llustracion 3-5. Revalorizacion del inmovilizado material (Ley 16/2012)

LEYES DE ACTUALIZACION DE BALANCES

V. Razonable

-Costes de Venta
(:':) @quisicién < Importe recuperable

I Valor en uso
&

| Beneficio | Beneficio
Potencial Real

— _Actualizacion valor activos > :

Implicaciones

Imagen Fiel Valor Recuperable

4

Valor Neto Contable

Efecto Fiscal

@er\ra Revalorizacion activos

r ~N
< Informar voluntad Memoria 2012 >
Aplicacion Ejercicio 2013
= T >
16/2012 < C No Parcial en Inmovilizado Material )
@erva Revalorizacion Indisponible 10 a@
L C Coeficientes art. 9 Ley 16/2012 )

Y

C: EXCEPCION
GRAVAMEN

Y

Fuente: Elaboracién propia a partir de la Ley 16/2012.

En el caso de que la compafiia no hubiera podido acogerse a la Ley de Actualizacién de
Balances a causa de la finalizacion del plazo para su aplicacion, no podria alterar el
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valor de los inmovilizados, pero si podria informar sobre la diferencia entre el valor
historico y el importe recuperable de tales elementos en la Memoria. Esto supone una
doble ventaja para las compafiias que no han podido acogerse a la Ley de Actualizacién
de Balances: en primer lugar, la empresa no asume un coste fiscal afadido!* y en
segundo lugar se asegura de que los usuarios de sus Cuentas Anuales estén informados
y puedan forjarse una imagen adecuada de la situacion de la empresa (Socias Salv4,
2015, pp. 287-288).

3.2. Presentacion de informacion en las Cuentas Anuales

Una vez analizadas las particularidades de la normativa contable en lo referente al area
del inmovilizado material, en el presente apartado se expone como se ha de presentar la
informacidn de cara a los usuarios externos en relacion con esta area.

La informacion, presentada como producto final de la contabilidad financiera de las
empresas, recibe el nombre de “Cuentas Anuales”, estando compuestas las mismas, en
su modelo normal, por cinco documentos o estados contables. La tercera parte del PGC
esta dedicada en exclusiva a regular dichos estados financieros, recibiendo el nombre de
estas, es decir, “Cuentas Anuales”. Esta parte del PGC se subdivide a su vez en una
primera seccion con el objetivo de describir las normas de elaboracién de estas, y una
segunda parte en la que se presentan unos modelos para la presentacion de las Cuentas
Anuales.

Aunque para el propdésito de nuestro estudio, se pondra el foco en el analisis de los
modelos normales, hay que comentar que la normativa contable vigente establece una
serie de requisitos que, en caso de cumplirse, posibilita a las empresas a optar por la
utilizacion de los modelos abreviados y de los establecidos en PYMEs. Con el fin de
apreciar visualmente dichas diferencias de forma concisa, se expone a continuacion la
Tabla 3-11.

Tabla 3-11. Requisitos vigentes para la utilizacion de los modelos de las Cuentas Anuales

TOTAL CIFRA ANUAL N.2 MEDIO

ACTIVO DE NEGOCIOS OPERARIOS
MODELO PYMES15 Balance, Cuenta de Pérdidas y <4.000.000€ | <8.000.000€ <50

Ganancias, ECPN y Memoria
MODELO Balance y Memoria <4.000.000€ <8.000.000€ <50
ABREVIADO6 Cuenta de Pérdidas y Ganancias <11.400.000€ <22.800.000€ <250
Balance, ECPN, EFE y Memoria >4.000.000€ >8.000.000€ >50
DEL L

MODELO NORMA Cuenta de Pérdidas y Ganancias >11.400.000€ >22.800.000€ >250

Fuente: Elaboracidn propia.

En la Tabla 3-11 se puede observar los requisitos que han de cumplir las compaiiias en
cuanto a su cifra total de activo en el balance, su cifra anual de negocios y nimero
medio de trabajadores en el ejercicio. EI cumplimiento de dichos requisitos determinara
el tipo de modelo al que se puede acoger la empresa para presentar sus Cuentas
Anuales. Para poder acogerse a las ventajas que conllevaria optar por los modelos

14 Del cual se encuentra exento al acogerse a la Ley de Actualizacién de Balances en el ejercicio que ha
sido publicada.

5 En el caso del plan de PYMEs también se contempla la opcién de acogerse al régimen de
microempresas, en cuyo caso los limites son mucho mas estrictos y han de cumplirse durante tres
ejercicios consecutivos en lugar de dos.

16 En el caso de las empresas de interés publico no se podran acoger a la formulacién de las Cuentas
Anuales abreviadas (Ley de Auditoria de Cuentas, 2015, art. 3.5).

40

——
| —



abreviados y de PYMEs se deberan de cumplir al menos dos de las tres condiciones
durante dos ejercicios consecutivos. Se destacan en color oscuro los limites establecidos
para presentar los modelos normales por ser los que suministran una informacion mas
completa para los usuarios externos, siendo el ndcleo central de la parte empirica del
presente estudio.

La ventaja que supone para las compafiias el optar por los modelos abreviados y de
PYMEs es el ahorro de tiempo y de suministro de informacién volcada en la
preparacion de las Cuentas Anuales. Esto es debido a la mayor simplicidad de estos
modelos al estar menos desagregados, siendo su requisitoria informativa mucho menor,
sobre todo en el caso de la Memoria, omitiéndose muchos de sus puntos. Ademas, en el
caso de que la empresa se pueda acoger al uso de los modelos abreviados, cumpliendo
los requisitos estipulados para el Balance y la Memoria abreviados, se eliminara el
caracter obligatorio del Estado de Flujos de Efectivo (EFE) y del Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto (ECPN).

Seguidamente, tomando como referencia los modelos normales de formulacion y
presentacion de las Cuentas Anuales indicados en el PGC, se identificaran aquellos
apartados en los que el &rea de inmovilizado tenga incidencia, incluyendo un apoyo
visual a la explicacion a través de una serie de cuadros e ilustraciones en los que se
resaltaran las partes afectadas por el inmovilizado material de forma directa e indirecta.

En primer lugar, se comenta el caso del Balance, en el cual el inmovilizado material
formara parte de su estructura econdmica, representada en la parte izquierda del mismo,
ya que cumple la definicion contable de activo. Al ser la permanencia de estos
elementos superior a un afio, salvo circunstancia extraordinaria, se incluiran en el
Activo No Corriente del Balance, concretamente en el epigrafe “A) Activo No
Corriente”. Mas especificamente, dentro de este epigrafe se incluirdn en la seccion “II.
Inmovilizado material”. Por Gltimo, esta seccion se subdivide a su vez en tres categorias
enumeradas ordinalmente, que son las siguientes:

1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curso y anticipos

El valor por el que aparecen reflejados en el Balance es su valor neto contable, una vez
aplicadas sus correspondientes correcciones valorativas por amortizacion y deterioro.

Se presenta a continuacion, en la Tabla 3-12, una relacién esquematica de las partidas
especificas, relacionadas con el inmovilizado material, que pueden aparecer reflejadas
en el Balance, en su modelo normal del PGC.
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Tabla 3-12. Balance, partidas especificas del inmovilizado material (PGC - modelo normal)

NUMERO DE CUENTA ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inmovilizado material
210, 211, (2811), (2910), (2911) ——— > 1.Terrenos y construcciones.

212,213,214, 215, 216, 217, 218, 219, (2812), (2813), ——» 2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado
(2814), (2815), (2816), (2817), (2818), (2819), (2912), material.
(2913), (2914), (2915), (296), (2917), (2918), (2919)

23 » 3. Inmovilizado en curso y anticipos

Fuente: Elaboracién propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021

En la Tabla 3-12 se puede observar que las cuentas que se muestran entre paréntesis
corresponden a cuentas reductoras del valor del inmovilizado material, siendo las del
subgrupo 28 las correspondientes a la depreciacion sistematica e irreversible y las del
subgrupo 29 las referentes al deterioro o depreciacion con opcion posteriori de
reversion. También se puede apreciar el subgrupo 23, al cual no se hizo mencion
expresa en el apartado 2.2 del trabajo. Este subgrupo incluye las inmovilizaciones
materiales en curso por los “trabajos de adaptacion, construccion o montaje al cierre del
ejercicio realizados con anterioridad a la puesta en funcionamiento de los distintos
elementos del inmovilizado material” y los anticipos que la empresa haya entregado a
cuenta de suministros o de trabajos futuros sobre elementos de inmovilizado material.

El segundo estado financiero seria la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (CPG), en el que
se recogen las cuentas del grupo 6 y 7 relativas a los gastos e ingresos asumidos por la
compafiia en el ejercicio economico. El inmovilizado material tiene incidencia en la
CPG por medio de su amortizacion, deterioro de valor, asi como su reversion, y el
resultado obtenido en la enajenacién de sus distintos elementos, pudiendo generar la
misma tanto un gasto como un ingreso en funcion de que el precio de venta fuera
inferior o superior, respectivamente, a su valor neto contable. Se presenta a
continuacion la Tabla 3-13, y su comentario correspondiente.

Tabla 3-13. CPG, partidas especificas del inmovilizado material (PGC - modelo normal)

NUMERO DE CUENTA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A) OPERACIONES CONTINUADAS

(68) » 8. Amortizacion del inmovilizado.

746 » 9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero y otras.

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado
(690), (691), (692), 790, 791, 792 » a) Deteriorosy pérdidas.
(670), (671), (672), 770, 771, 772 —p b) Resultados por enajenaciones y otras.

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+45+6+7+8+9+11)

Fuente: Elaboracién propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021.
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En la Tabla 3-13 se puede apreciar que el area de inmovilizado material tiene incidencia
en el resultado de explotacion de la empresa. En primer lugar, se ve que aqui se recoge
el gasto del ejercicio destinado a la amortizacion del inmovilizado por la depreciacion
sistematica de su valor. Se ha de especificar que solo afecta al resultado del ejercicio el
gasto producido en el mismo, distinguiéndose de la amortizacién acumulada recogida
en el Balance, que seria la amortizacion del elemento de inmovilizado producida en el
ejercicio actual afiadiendo la acumulada de los ejercicios anteriores. Comentario similar
se destina al caso del deterioro de valor recogida en el punto 11 del resultado de
explotacion, pero hay que apreciar que en este caso también se incluyen cuentas de
ingresos por la reversion de dicho deterioro si la circunstancia que lo originé se diluye y
el elemento de inmovilizado material restaura su valor anterior. También se recoge en el
punto 11 un subapartado referente al resultado generado en la enajenacion de un
elemento de inmovilizado material.

Comentario adicional merece el punto numero nueve del resultado de explotacion,
referente a la imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras. Se
relaciona indirectamente con el inmovilizado material porque las subvenciones de
capital habitualmente estan destinadas a incentivar la compra de inmovilizado material
por parte de la empresa, por ejemplo, para cubrir el 50% del coste de una maquina
industrial adquirida por la compaiiia. Este tipo de valoracion!’ en el PGC se ha de
imputar inicialmente al Patrimonio Neto de la empresa, y se ha ido transfiriendo al
resultado, a traves de la cuenta 746 indicada en la Tabla 3-13, al mismo ritmo que se
esté amortizando el elemento de inmovilizado subvencionado.

Es interesante comentar que es una comprobacion que se realiza habitualmente en la
profesion de la auditoria, pues la compafiia ha de imputar el ingreso de la subvencién al
mismo ritmo que la amortizacion, encargandose el equipo de auditoria de verificar el
cumplimiento de dicha obligatoriedad.

Un Gltimo aspecto en cuanto al segundo estado contable de las Cuentas Anuales con
incidencia del area de inmovilizado material es que en el modelo abreviado del PGC y
en su respectivo del plan de PYMEs se realiza un desglose menor de las partidas, no
desglosandose a nivel de letras. Esto mismo ocurre también en el Balance.

El tercer estado financiero a comentar es la Memoria en el que se reflejan aspectos de
detalle de gran importancia para la comprension completa de la situacion y
particularidades de la empresa. Ademas, aporta la mayor parte de la informacion
necesaria para recomponer la situacion real de la compafiia y detectar posibles riesgos y
oportunidades de inversion, siendo uno de los estados financieros que mas problemas
plantea a la hora de ejecutar una auditoria por posibles omisiones de informacion,
cuestion corroborada en el ejercicio de la profesion en el dia a dia. En concreto, se
detallan las notas de la memoria que completan y complementan la informacion
revelada en el resto de las Cuentas Anuales en cuanto al inmovilizado material. A este
propésito se adjunta a continuacion la Tabla 3-14.

17 Se tendria que tratar de una subvencidn de cardcter no reintegrable, es decir, que se dieran todos los
condicionantes para considerarla a “fondo perdido”.
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Tabla 3-14. Memoria, partidas especificas del inmovilizado material (PGC - modelo normal)

NOTAS DE LA

MEMORIA CONTENIDO

Inmovilizado material: Se deben de indicar los criterios empleados en relacidon con la

“Nota 4.2. Normas | amortizacion, correcciones valorativas por deterioro y su reversion, capitalizacién de gastos
de Registroy financieros, costes de ampliacién, modernizacién y mejoras, costes de desmantelamiento y
Valoracion” retiro, asi como los costes de rehabilitacion del lugar donde se asiente un activo vy

determinar el coste de los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado.

Primer bloque: Dedicado al “andlisis del movimiento durante el ejercicio de cada partida del
balance incluida en el epigrafe del inmovilizado material; sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro acumuladas”. Se
compone de ocho epigrafes:

a) Saldo inicial.

b) Entradas o dotaciones, especificando las adquisiciones realizadas mediante
combinaciones de negocios y las aportaciones no dinerarias, asi como las que se
deban a ampliaciones o mejoras.

c) Reversion de correcciones valorativas por deterioro.

d) Aumentos/disminuciones por transferencias o traspasos de otras partidas; en
particular, a activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones

“Nota 5. . .
Inmovilizado interrumpidas.
material” e) Salidas, bajas o reducciones

f)  Correcciones valorativas por deterioro, diferenciando las reconocidas en el
ejercicio de las acumuladas.

g) Amortizaciones, diferenciando las reconocidas en el ejercicio de las acumuladas.

h) Saldo final

Segundo bloque: Se indican 17 epigrafes para que la compaiiia aporte informacién adicional
sobre dicha area. Sin animo de ser exhaustivos se pueden destacar los siguientes:
a) Vidas utiles o coeficientes de amortizacion utilizados por clases de elementos, asi
como los métodos de amortizacion empleados.
b) Importe de los gastos financieros capitalizados.
c) Inmovilizado material totalmente amortizado en uso.

“Nota 8. “8.1. Arrendamientos financieros”: Se tiene en cuenta porque en el caso de que un
Arrendamientosy | arrendamiento tenga la consideracion de cardcter financiero desde el punto de vista
otras operaciones | contable, tras realizar la prueba correspondiente para su determinacién, se contabilizaria

de naturaleza con la aplicacion de las reglas de juego indicadas para el inmovilizado material.

similar”

Fuente: Elaboracién propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021.

Con respecto a la Tabla 3-14 hay que indicar que en la nota 5 de la Memoria, en los
relativo al primer bloque para el modelo abreviado y del plan de PYMEs, solo tendran
aplicacion aquellos resaltados en negrita en su respectiva nota 4. El segundo bloque no
tendria aplicacion en las mismas. Una diferencia adicional es la inclusion de lo relativo
a los arrendamientos financieros en la nota 8.1 del modelo normal, siendo especificado
en la nota 4 del modelo abreviado y del plan de PYMEs con un detalle menor. Se puede
concluir, por tanto, que la requisitoria de informacion es mas exigente en el modelo
normal, siendo probablemente el Estado Financiero mas diferente en comparacion con
sus versiones mas simplificadas.

El dltimo estado contable en el que existe una incidencia del area del inmovilizado
material es el EFE. Si bien el Balance de una compafiia ofrece una fotografia sobre la
situacion actual del efectivo en un momento temporal fijo, es decir, a final de ejercicio
econdmico, este estado no nos informa sobre los movimientos que han tenido lugar a lo
largo del ejercicio, en forma de entradas y salidas. Este aspecto se soluciona en el EFE
porgue ofrece informacidn acerca de los movimientos de pagos y cobros efectuados por
la adquisicion o enajenacion, respectivamente, de elementos de inmovilizado material.
En concreto, se incluirian en los que el ICAC denomina como ‘“Actividades de
inversion”.
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En la Tabla 3-15 se indican las partes del EFE en las que tiene incidencia el area de
inmovilizado material.

Tabla 3-15. EFE, partidas especificas del inmovilizado material (PGC - modelo normal)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)
¢) Inmovilizado material

7. Cobros por desinversiones (+)
c¢) Inmovilizado material

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

Fuente: Elaboracién propia a partir del PGC actualizado al RD 1/2021

Como se aprecia en la Tabla anterior, en la seccion “B) Flujos de efectivo de las
actividades de inversion”, se recogen los pagos por la adquisicion, asi como los cobros
por la enajenacion de los elementos de inmovilizado material.

Los pagos se reflejan en signo negativo porque suponen una salida de recursos
monetarios para la empresa, y en el caso de los cobros por signo positivo al suponer una
entrada de recursos monetarios.

Tal como ya se dijo con anterioridad, no se contemplan un modelo abreviado ni
especifico para PYMEs, ya que las empresas de menor dimensién no tendrian que
elaborar este estado financiero.

Como apunte final, una vez vista la informacion que las empresas deben de presentar en
las Cuentas Anuales en lo referente al inmovilizado material, se puede afirmar que la
requisitoria informativa impuesta por el ICAC es muy amplia, justificandose por la gran
relevancia que aun atesora esta area en la contabilidad de las empresas espafiolas, siendo
todavia una de las bases fundamentales para el desarrollo de la actividad productiva de
muchas compafiias.
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3.3. Normativa contable internacional: comparativa

El analisis realizado en apartados anteriores, sobre el inmovilizado material de una
empresa desde el punto de vista contable, se ha realizado bajo el prisma de la normativa
contable espafiola. Aun asi, se considera de relevancia tener presente la existencia de
una normativa internacional de aplicacion a esta area de la compafiia. Esto se debe a que
en el caso de gue se cumplan una serie de requisitos, dicha normativa sera de obligada
aplicacion.

La regulacion del &mbito contable a través de una normativa internacional, llevada a
cabo mediante la adopcion de la normativa del 1ASB (International Accounting
Standards Board) ha jugado un papel de gran importancia en la normalizacién de las
practicas contables entre diferentes paises, cada uno de los cuales con su respectiva
normativa contable nacional. Esto ha permitido que la diversidad de criterios de
reconocimiento y valoracion existentes en cada nacion tendieran a una uniformidad de
forma creciente, facilitando que el usuario pueda interpretar y analizar los estados
financieros de una empresa, sea tanto nacional como extranjera (Lainez Gadea, 1999, p.
19).

La condicidn de estado miembro de la Unién Europea implica que estas normas afecten,
en determinados supuestos, a las empresas espafiolas, desde que se alcanzara un acuerdo
de colaboracién con el 1ASB vigente desde el afio 2005. En el caso de las empresas
espafiolas, deberan de aplicar obligatoriamente las correspondientes NIC y NIIF8 en la
elaboracion de las Cuentas Anuales consolidadas si dicha compafiia, obligada a realizar
la consolidacion del grupo, cotiza en alguna bolsa europea. En caso de no cotizar en
bolsa europea, podréa optar por la aplicacion de la normativa nacional, si bien para el
caso de que decida adoptar las normas internacionales, la decision seria irreversible.

Actualmente existen una serie de NIC y NIIF que afectan directa o indirectamente al
tratamiento contable del inmovilizado material. La norma general, aplicada a esta area,
es la NIC-16, que sera de aplicacion salvo que otras NIC o NIIF exijan o permitan un
tratamiento contable diferente (Corona Romero, 2006, p. 217). Dado que el estudio
realizado en el presente trabajo académico se centra en el andlisis de las Cuentas
Anuales individuales espafiolas, que se rigen por la regulacion contable nacional, no es
el objetivo en este apartado buscar una gran exhaustividad en el analisis de la NIC-16,
pero si es conveniente realizar una serie de comentarios y observaciones que pongan de
relieve las principales diferencias existentes entre la misma y la normativa contable
espanola. Las discrepancias de mayor relevancia son las que se exponen a continuacion:

+ Concepto: En la normativa internacional se lleva a cabo un desglose mas
exhaustivo de los componentes del inmovilizado material agrupados en clases™®.
Ademas, incluye los activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola;
los derechos mineros y reservas minerales tales como petrdleo, gas natural y
recursos no renovables similares son elementos que cabe incluir en el
inmovilizado material en aplicacion de la NIC-41 (Garay Gonzalez, 2020, p.
15).

18 Las NIIF son las nuevas normas emitidas por el IASB desde el afio 2002. Actualmente conviven las NIIF
con las antiguas NIC, que seguirdn vigentes hasta que sean sustituidas por su correspondiente NIIF
(Larran Jorge y Otros, 2004, pp.13-15).

19 La NIC-16.38, define como una clase de elementos pertenecientes al inmovilizado material como “un
conjunto de activos de similar naturaleza y uso en las actividades de la entidad”. Por ejemplo: terrenos y
edificios; maquinaria; buques; aeronaves; vehiculos de motor; mobiliario, y otras.
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+ Valoracion inicial: Al igual que en la normativa nacional, una vez que un
elemento de inmovilizado material cumple las condiciones para ser reconocido
como un activo, se valorara en base al coste, ya sea este el precio de adquisicion
o el coste de produccién. La diferencia a este respecto radica en el mayor
desglose realizado en la normativa internacional de los elementos a incluir o
excluir en la determinacion de dicho coste. Por ejemplo, se regula el caso de los
costes de seguridad o medioambientales (NIC-16.11).

Por otra parte, han sido objeto de debate las distintas posturas de cada normativa
para la activacion de los gastos financieros, devengados antes de la puesta en uso
del inmovilizado material y derivados de los intereses por la financiacion ajena
necesaria para su adquisicion. El TASB indica que para su activacion “se
requiere de un periodo sustancial antes de estar listo para el uso al que esta
destinado o para la venta”. En la practica este periodo se considera de un afio o
superior, mientras que en el caso del ICAC se establece en un afio, por lo que
seria mas factible cumplir la condicion en el caso espafiol. Por tanto, los gastos
financieros a activar serian potencialmente mayores en el caso de la aplicacion
de la normativa nacional.

Sin embargo, no siendo el objetivo ahondar en demasia en esta cuestion, cabe
afiadir que la forma de célculo de estos intereses y los matices a considerar en su
determinacion no son coincidentes en la normativa del ICAC (PGC vy
Resolucidn del ICAC sobre el coste de produccion) y en la NIC-23.

+ Valoracion Posterior: EI IASB indica que la entidad elegira su politica contable
entre el modelo del coste, como tratamiento de referencia, y el modelo de
revalorizacion, como tratamiento alternativo, aplicando la politica escogida a
todos los elementos que compongan una misma clase de inmovilizado material
(NIC-16.29).

La opcidn de aplicar el modelo de revaluacion no esta recogida en la normativa
nacional. Al optar por el modelo de revalorizacion, el inmovilizado material se
contabilizara por su valor razonable en lugar de por su coste, siempre que pueda
ser medido con fiabilidad. Ademas, si su valor razonable varia, la empresa
tendra que realizar una revalorizacion de este.

Se muestra a continuacion, en la ilustracion 3-6, un esquema en el que se puede
observar de forma descriptiva aquellas cuestiones diferenciadoras entre la normativa
espafola e internacional, en lo relativo al inmovilizado material, que han sido
comentadas a lo largo del presente apartado.
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llustracion 3-6. Diferencias del inmovilizado material en normativa nacional e internacional

DIFERENCIAS NORMATIVA NACIONAL VS. INTERNACIONAL

NACIONAL INTERNACIONAL

Activos
Biolégicos
Clasificacién menos Clasificacién mas
:) exhaustiva exhaustiva
Reservas
Minerales

Valoracién Desglose méas detallado de su composicién en la NIC-23
Inicial C:> Criterios de activacion de intereses no coincidentes
Valorac!on :> Modelo del coste Modelo del cosle- _
Posterior Modelo de revaluacion

-Amortizacién -Amortizacion
acumulada acumulada
- Pérdidas por deterioro - Pérdidas por deterioro

[ Modelo de revaluacién |

ﬁ C Valor Razonable fiable ) @
Aplicable al conjunto de
elementos de la misma clase
Solicitud mas amplia y

Revisi6n regular del valor e_xhaustlv_a’de
informacién

Condiciones
de aplicacion

Fuente: Elaboracién Propia
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4. ANALISIS EMPIRICO DEL INMOVILIZADO MATERIAL

A lo largo del presente trabajo académico hasta el momento se han analizado de forma
extensiva los aspectos generales y particulares de los componentes del inmovilizado
material, siendo una de las columnas vertebrales de la estructura economica en la
mayoria de las empresas. En este punto, una vez finalizado el analisis de esta importante
area contable desde un punto de vista tedrico, se procede a realizar un estudio empirico
de la partida.

El objetivo del analisis empirico es verificar como algunas de las afirmaciones
realizadas en el plano teorico tienen su reflejo practico en las Cuentas Anuales de las
compafiias espafiolas. Ademas, resulta de gran interés ver la relevancia que pueden tener
este tipo de activos sobre los estados financieros de las empresas.

4.1. Poblacién, objetivos y metodologia del estudio empirico

El punto de partida a la hora de realizar un estudio empirico es determinar qué
individuos compondrén la poblaciéon objeto de atencion. La poblacion de estudio se
define como “un conjunto de casos, definido, limitado y accesible, que formara el
referente para la eleccion de la muestra, y que cumple con una serie de criterios
predeterminados” (Arias Gomez, 2016, p. 202). En este trabajo, los elementos que
componen la poblacién de estudio tomarian como punto de partida a las empresas que
conforman actualmente el IBEX-35, siendo este el principal indice bursatil de referencia
de la bolsa espafiola.

Dado que en la parte tedrica del trabajo se ha estudiado el inmovilizado material
fundamentalmente desde la perspectiva de las compafiias que aplican el PGC en la
elaboracion de sus respectivas Cuentas Anuales individuales, es razonable descartar
aquellas empresas que no apliquen dicha normativa en la elaboracion de sus estados
financieros individuales. Asi pues, y partiendo de las treinta y cinco empresas
integrantes del IBEX-35, procede eliminar tanto las entidades financieras como las
agencias aseguradoras, debido a que no les es de aplicacion el mismo marco normativo
de referencia. En concreto, las compafiias espafiolas descartadas inicialmente serian:
Banco Santander, Banco Sabadell, Bankinter, BBVA, CaixaBank y Mapfre.

También se debe descartar a la empresa Arcelor Mittal, S.A. pues su sede social esta
establecida en el extranjero, en concreto en Luxemburgo. Asi pues, esta compafiia
elabora sus respectivos estados financieros individuales de acuerdo con la normativa
vigente en Luxemburgo, careciendo de sentido su inclusién en la seleccion final.

Por tanto, una vez se han efectuado los descartes anteriores, la poblacion final para la
realizacion del analisis contable del inmovilizado material, de forma empirica, esta
compuesta por veintiocho empresas del IBEX-35. Es importante resaltar que las
empresas seleccionadas pertenecen a sectores muy diversos, pudiendo identificarse la
situacion actual del inmovilizado material en cada uno de ellos, ademas del contexto
general que les es comun.

Los datos han sido extraidos de las Cuentas Anuales publicadas en la pagina web de la
Comision  Nacional del Mercado de Valores (CNMV). En concreto, las
correspondientes a los ejercicios del 2019, 2020 y 2021, en las cuales, salvo alguna
excepcion muy concreta, el cierre contable tiene lugar al final del afio natural.
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Las empresas seleccionadas, junto con el sector de actividad en el que se encuadran, son
las que figuran en la Tabla 4-1, que se muestra a continuacion:

Tabla 4-1. Poblacidn de estudio agrupada por sectores de actividad (IBEX-35)

SECTOR EMPRESAS ACTIVIDAD QUE REALIZA
. ACCIONA Prom<_)c.|on y gestion de infraestructuras, energias renovables, agua
CONSTRUCCION y servicios.
ACS Construccion, medioambiente y servicios industriales.
ACERINOX Fabricacion de aceros inoxidables (siderurgia). Industria
manufacturera.
MANUFACTURERO CIE AUTOMOTIVE Industr!a man_ufacturera de aluminio, hierro y metales.
- INDITEX Industria textil manufacturera.
VISCOFAN Industrl_a r_’nan.u,facturera dedicada _a.Iaf fabrlcaC|orl1 y
comercializacion de envolturas artificiales de colageno.
AENA Es un operador aeroportuario.
TRANSPORTE AEREO IAG Es una de las lineas aéreas mas grandes del mundo con 464
aviones.
ALMIRALL Es una compaiiia biofarmacéutica.
FARMACEUTICO GRIFOLS CLA Se especializa en el sector farmacéutico-hospitalario.
PHARMA MAR | Su actividad empresarial se fundamenta en la biofarmacéutica.
Es uno de los operadores independientes de infraestructuras de
TELECOMUNICACIONES CELLNEX Tcelecomun.lcauones inaldmbricas de radiodifusion de mayor
importancia en Europa.
TELEFONICA Especializado en las telecomunicaciones.
ENAGAS Se dedica al transporte y suministro de gas natural.
Pertenece al sector eléctrico espafiol y es el segundo operador en
ENDESA e .
el mercado eléctrico portugués.
ELECTRICO Y NATURGY Pertenece al sector de la energia eléctrica, operando en los
ENERGETICO EN BASE sectores eléctrico y gasistico.
A RECURSOS FOSILES RE.C Se dedica al transporte de energia eléctrica y a la operacién de
e sistemas eléctricos.
REPSOL Referente en la extraccidon y comercializacién del petréleo y gas
natural.
EQUIPAMIENTO DE . . Lo
PISCIINAS FLUIDRA Equipamiento de piscinas y wellness.
) IBERDROLA Esel IldNe’r mu?dlél del sector edlico y una de las mayores
ENERGETICO compaiiias eléctricas del mundo.
RENOVABLE SIEMENS GAME | Es uno de los lideres tecnoldgicos globales en la industria edlica.
SOLARIA Se especializa en el sector de las energias renovables.
CONSULTORIA INDRA A Beahza I.a'bores de asesoramiento de consultoria, tecnologia,
- innovacion y talento humano.
HOTELERO MELIA HOTELS Pertenece al segmento de hoteles vacacionales.
INM. COLONIAL | Operadores en el mercado inmobiliario espafiol y europeo.
INMOBILIARIO MERLIN Compaiiia inmobiliaria de ambito nacional.
SOLUCIONES B e ercaces o ! coctor mandiel geivisy
TECNOLOGICAS nolog P ey
- turismo.
INFRAESTRUCTURAS FERROVIAL Servicios y proyectos de infraestructuras.

Fuente: Elaboracién propia a partir de la pagina web de la “Bolsa de Madrid”.

Como se puede observar en la Tabla 4-1, se enumeran las diferentes empresas que van a
ser objeto del estudio empirico clasificadas en funcion de su sector de actividad. En
concreto, se han podido distinguir trece sectores, siendo los que mas empresas aglutinan
los relacionados con la produccion manufacturera y la generacion de energia. En el
extremo opuesto, los sectores que estan representados por tan solo una compaiiia serian
los cuatro siguientes: equipamiento de piscinas, consultoria, hotelero, soluciones
tecnoldgicas e infraestructuras. Es relevante realizar esta distincion para poder observar
y explicar cual es la situacion del inmovilizado material a nivel sectorial.
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Cabe comentar que dentro del &mbito académico y profesional existen escasos estudios
en los que se haga referencia a la importancia de esta partida contable. Existe un trabajo
académico, elaborado por Paloma Diaz Santurtdn, en el que se realiza un analisis
comparativo de la normativa contable internacional, espafiola y estadounidense en
relacién con el inmovilizado material, asi como de su importancia en los estados
financieros de las compafiias. Ademas, dentro de los multiples estudios sectoriales,
existe un estudio en el que se pone de manifiesto la relevancia del inmovilizado
material, asi como su peso porcentual, dentro del sector textil tomando como poblacion
de estudio a seis empresas de este (Boronat Ombuena y otros, 2017, p. 54).

A fin de facilitar el seguimiento de los sectores analizado, se presenta a continuacion la
Tabla 4-2, en la que se indica tanto las abreviaturas como las denominaciones sociales

Tabla 4-2. Abreviaturas y denominaciones sociales de las empresas del 1bex-35 seleccionadas como
poblacidn objeto de estudio (2019-2021)

ABREVIATURA EMPRESA DENOMINACION SOCIAL EMPRESA
ACCIONA Acciona, S. A.
ACERINOX Acerinox, S.A.
ACS Actividades de Construccion y Servicios, S. A.
AENA Aena, SME S. A.
ALMIRALL Almirall, S.A.
AMADEUS Amadeus It Group, S.A.
CELLNEX Cellnex Telecom, S.A.
CIE AUTOMOT. Cie Automotive, S.A.
ENAGAS Enagas, S.A.
ENDESA Endesa, S.A.
FERROVIAL Ferrovial, S. A.
FLUIDRA Fluidra S.A.
GRIFOLS Grifols, S.A.
IAG International Consolidated Airlines Group, S.A.
IBERDROLA Iberdrola, S. A.
INDITEX Industria de Diseiio Textil, S. A.
INDRA Indra Sistemas, S.A.
INM.COLONIAL Inmobiliaria Colonial Socimi, S.A.
MELIA HOTELS Melia Hotels International S.A.
MERLIN Merlin Properties SOCIMI S.A.
NATURGY Naturgy Energy Group, S. A.
PHARMA MAR Pharma Mar, S.A.
R.E.C. Red Electrica Corporacion, S.A.
REPSOL Repsol, S.A.
SIEMENS GAME Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A.
SOLARIA Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.
TELEFONICA Telefdnica, S. A.

Fuente: Elaboracidn propia.

Una vez efectuada la justificacion de la eleccion de la poblacion, y realizada la
agrupacion de las empresas por sectores de actividad econdmica, asi como la extraccién
de datos a partir de las Cuentas Anuales obtenidas, se ha estudiado la importancia que
tiene el inmovilizado material en la poblacion objeto de estudio desde varias
perspectivas. En concreto, la informacion se ha obtenido a partir de los Balances, la
CPGs y las Memorias de cada compafiia, a partir de las Cuentas Anuales disponibles,
para su visualizacion y descarga, en la pagina web de la CNMV. En concreto, se han
utilizado principalmente las Cuentas Anuales individuales porque el estudio empirico se
centra en el analisis del inmovilizado material de las compafiias espafiolas que operan
en el Ibex-35, de forma que se puedan obtener conclusiones para la normativa contable
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nacional. Ademas, en algunas ocasiones, las explicaciones se apoyaran en datos
extraidos de las Cuentas Anuales consolidadas de forma comparativa.

Asi pues, y a partir de la informacion extraia y analizada, en el siguiente apartado del
trabajo se realizara un analisis de la relevancia que tiene el inmovilizado material que
figura representado en las Cuentas Anuales de las empresas de la poblacion de estudio.

4.2. Analisis de la relevancia del inmovilizado material

A lo largo del presente trabajo académico se han realizado una serie de afirmaciones
sobre el area contable del inmovilizado material. En concreto, se ha manifestado en
diversas ocasiones la gran relevancia que sigue teniendo esta partida a la hora de
realizar la actividad empresarial. Asi pues, en esta seccion se tratara de justificar el peso
que sigue teniendo esta masa patrimonial en la estructura econémica de las empresas.
Para ello, se empleara la informacién contenida en las respectivas Cuentas Anuales
individuales de las empresas objeto de estudio, a las que es de aplicacion la normativa
contable espafiola, y obviando sus respectivas Cuentas Anuales consolidadas. Las
cuestiones a las que se intentara dar respuesta, con base en las empresas del IBEX-35
que componen la poblacion de estudio, son expuestas a continuacion:

1. Importancia del inmovilizado material en el Balance.
2. Relevancia del inmovilizado material sobre la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
3. Sistema de amortizacion empleado.

Una vez expuestas las cuestiones a resolver, se procede a dar respuesta a las mismas.
Para el primer proposito se ha realizado un analisis de los Balances de las empresas
estudiadas; para el segundo fin, el estudio ha recaido sobre las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias de las empresas objeto de estudio. Por ultimo, el analisis referido al punto
restante se ha fundamentado en la informacién contenida en las Memorias.

4.2.1.Importancia del inmovilizado material en el Balance

En este apartado se analizara el peso que tienen los elementos del inmovilizado material
en la estructura econémica de las empresas. Para ello, sobre la base de la informacion
contenida en los Balances de las compafiias de la poblacion objeto de estudio, se ha
determinado la importancia numérica y porcentual que dicha masa patrimonial
representa con respecto al Activo No Corriente (ANC) y al Activo Total (AT).

En el proceso de extraccion de la informacidn requerida se ha observado que los datos
obtenidos distaban mucho de la hipdtesis inicial. En concreto, la importancia porcentual
del inmovilizado material con respecto al ANC era préacticamente nula y con una
enorme variabilidad. Este hecho nos Ilama poderosamente la atencion, debido a que
incluso las empresas dedicadas a la produccion manufacturera, donde a priori es
esencial contar con plantas industriales y la maquinaria necesaria para llevar a cabo
dicha actividad productiva, no disponian de un inmovilizado material relevante, al
menos aparentemente. Esto ultimo resultaba realmente extrafio cuando parece obvio que
sus elementos son una de las partes fundamentales de estas compariias a la hora de
realizar su actividad productiva. Tratando de buscar una explicacion, se procedié a
analizar los Balances de las empresas objeto de estudio y, como consecuencia, se ha
obtenido una posible hipdtesis que puede justificar la baja importancia relativa
observada.
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El hecho a tener en cuenta es la casuistica que rodea a las empresas seleccionadas como
poblacion objeto de estudio. Este tipo de empresas son las matrices de grupos
empresariales y tienen realizadas inversiones en sus compafias dependientes, a través
de las que obtienen el control econdmico sobre las mismas. En apoyo de lo dicho, se ha
observado que en su ANC las partidas destinadas a las inversiones financieras a largo
plazo en empresas del grupo (IFLPEG) son de importes muy relevantes. Esta partida no
es un reflejo de los ANC que realmente se destinan a la actividad productiva en la
matriz, lo cual provoca una distorsion de cara a la cuestion analizada. Asi pues, para que
se refleje realmente la importancia que el inmovilizado material tiene en la compafiia, se
deben eliminar las inversiones que la empresa matriz haya realizado a largo plazo en sus
respectivas empresas dependientes, multigrupo y asociadas. De esta forma se obtiene
una informacion mucho més acotada y depurada, reflejando en exclusiva a los activos
afectos a la actividad de la empresa matriz. El objetivo perseguido con esta depuracién
ha sido obtener unos datos que representen de forma mucho mas fidedigna la
importancia del inmovilizado material.

Una vez efectuadas dichas correcciones, se ha observado que la situacion del
inmovilizado material ha cambiado de forma notable, obteniéndose unos datos con un
mayor grado de pureza. La informacion obtenida, una vez aplicados los ajustes, se

presenta en las Tablas 4-3, 4-4 y 4-5, para los ejercicios 2019, 2020 y 2021.

Tabla 4-3. Importancia porcentual del inmovilizado material en las empresas del IBEX 35 sin

contener las inversiones a largo plazo en empresas del grupo (2019)

Nombre INMOVILIZADO TOTAL ANC SIN TOTAL ACTIVO SIN % SOBRE % SOBRE
MATERIAL IFLPEG IFLPEG ANC AT
ACCIONA 8.905,00 200.551,00 1.268.709,00 4,44% 0,70%
ACERINOX 5.205,00 36.168,00 472.911,00 14,39% 1,10%
ACS 6.183,00 101.697,00 487.369,00 6,08% 1,27%
AENA 12.417.714,00 12.858.507,00 13.513.140,00 96,57% 91,89%
ALMIRALL 33.590,00 611.024,00 917.799,00 5,50% 3,66%
AMADEUS 6.400,00 1.805.800,00 2.731.800,00 0,35% 0,23%
CELLNEX 3.478,00 53.028,00 2.389.487,00 6,56% 0,15%
CIE AUTOMOT. 1.317,00 72.246,00 141.980,00 1,82% 0,93%
ENAGAS 20.605,00 473.370,00 1.407.280,00 4,35% 1,46%
ENDESA 2.000,00 268.000,00 1.413.000,00 0,75% 0,14%
FERROVIAL 0,00 199.000,00 680.000,00 0,00% 0,00%
FLUIDRA 1.668,00 18.669,00 332.951,00 8,93% 0,50%
GRIFOLS CLA 25.115,96 119.304,06 1.972.421,98 21,05% 1,27%
IAG 0,00 22.140,00 1.026.269,00 0,00% 0,00%
IBERDROLA 283.000,00 1.522.000,00 4.188.000,00 18,59% 6,76%
INDITEX 516.000,00 1.565.000,00 13.994.000,00 32,97% 3,69%
INDRA A 72.328,00 545.648,00 2.288.982,00 13,26% 3,16%
INM.COLONIAL 21.032,00 3.714.274,00 4.032.967,00 0,57% 0,52%
MELIA HOTELS 468.719,00 611.633,00 1.030.618,00 76,63% 45,48%
MERLIN 2.697,00 5.037.271,00 5.646.090,00 0,05% 0,05%
NATURGY 124.000,00 503.000,00 3.211.000,00 24,65% 3,86%
PHARMA MAR 19.118,00 172.570,00 214.111,00 11,08% 8,93%
REC 71.205,00 82.113,00 997.890,00 86,72% 7,14%
REPSOL 405.000,00 2.310.000,00 8.926.000,00 17,53% 4,54%
SIEMENS GAME 1.253,00 2.858,00 1.285.949,00 43,84% 0,10%
SOLARIA 23.240,00 24.936,00 203.192,00 93,20% 11,44%
TELEFONICA 136.000,00 6.424.000,00 15.925.000,00 2,12% 0,85%
VISCOFAN 140.006,00 156.809,00 246.879,00 89,28% 56,71%

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales individuales de las empresas del IBEX-35 (CNMV).
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Tabla 4-4. Importancia porcentual del inmovilizado material en las empresas del IBEX 35 sin

contener las inversiones a largo plazo en empresas del grupo (2020)

Nombre INMOVILIZADO TOTAL ANC SIN TOTAL ACTIVO SIN % SOBRE % SOBRE
MATERIAL IFLPEG IFLPEG ANC AT

ACCIONA 9.611,00 239.957,00 541.524,00 4,01% 1,77%
ACERINOX 5.130,00 31.612,00 936.520,00 16,23% 0,55%
ACS 5.738,00 90.863,00 926.341,00 6,32% 0,62%
AENA 12.119.625,00 12.611.732,00 14.611.926,00 96,10% 82,94%
ALMIRALL 33.679,00 587.340,00 941.274,00 5,73% 3,58%
AMADEUS 6.200,00 1.129.700,00 4.689.900,00 0,13% 0,13%
CELLNEX 5.576,00 126.865,00 3.447.460,00 4,40% 0,16%
CIE AUTOMOT. 1.169,00 65.684,00 143.892,00 1,78% 0,81%
ENAGAS 21.218,00 456.415,00 907.363,00 4,65% 2,34%
ENDESA 2.000,00 276.000,00 1.072.000,00 0,72% 0,19%
FERROVIAL 0,00 136.000,00 1.237.000,00 0,00% 0,00%
FLUIDRA 1.941,00 17.819,00 300.028,00 10,89% 0,65%
GRIFOLS CLA 39.957,79 150.047,32 415.929,79 26,63% 9,61%
IAG 0,00 19.981,00 1.804.992,00 0,00% 0,00%
IBERDROLA 281.000,00 1.390.000,00 2.533.000,00 20,22% 11,09%
INDITEX 570.000,00 1.582.000,00 9.691.000,00 36,03% 5,88%
INDRA A 67.145,00 541.400,00 2.535.567,00 12,40% 2,65%
INM.COLONIAL 21.654,00 3.420.190,00 3.708.597,00 0,63% 0,58%
MELIA HOTELS 413.107,00 559.267,00 994.664,00 73,87% 41,53%
MERLIN 2.292,00 4.907.256,00 5.836.591,00 0,05% 0,04%
NATURGY 113.000,00 454.000,00 4.299.000,00 24,89% 2,63%
PHARMA MAR 18.843,00 73.466,00 306.887,00 25,65% 6,14%
REC 70.059,00 86.824,00 1.735.223,00 80,69% 4,04%
REPSOL 381.000,00 2.636.000,00 3.449.000,00 14,45% 11,05%
SIEMENS GAME 1.166,00 53.143,00 2.581.364,00 2,19% 0,05%
SOLARIA 22.750,00 67.392,00 185.937,00 33,76% 12,24%
TELEFONICA 145.000,00 7.498.000,00 22.867.000,00 1,93% 0,63%
VISCOFAN 142.436,00 163.350,00 267.122,00 87,20% 53,32%

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales individuales de las empresas del IBEX-35 (CNMV).

En las tablas, recién presentadas, se ha expresado el valor en miles de euros (haciéndose
extensible de aqui en adelante), que alcanza el inmovilizado material que por su forma
de tenencia han de ser presentados en los Balances de las empresas estudiadas. Ademas,
se puede observar el peso porcentual del inmovilizado material con respecto al ANC y
al AT de cada compafiia.

Se puede observar que el peso que representa el inmovilizado material, con respecto al
ANC y el AT, presenta una gran variabilidad entre las empresas de la poblacién de
estudio, centrandose el andlisis en este apartado a la relativa frente al ANC, depurada de
las IFLPEG.

Se ha optado por centrar la descripcion en el peso que representa el inmovilizado
material con respecto al ANC, depurada de las IFLPEG, obviando el caso con respecto
al AT de cada compafiia. Si se tuviera en cuenta la importancia del inmovilizado con
respecto al AT, se estarian comparando bienes que van a permanecer a largo plazo en
las empresas con respecto a bienes que pueden tener una permanencia también a corto
plazo como es el caso de las existencias o los derechos comerciales a corto plazo. Asi
pues, se debe principalmente a dos razones: en primer lugar, que la informacion sea lo
mas homogénea posible y, en segundo lugar, para comprobar como el inmovilizado
material sigue siendo de gran importancia, en las estructuras econdémicas de las
empresas, dentro de los activos que generan flujos de retorno a la empresa en el largo
plazo.
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Tabla 4-5. Importancia porcentual del inmovilizado material en las empresas del IBEX 35 sin

contener las inversiones a largo plazo en empresas del grupo (2021)

Nombre INMOVILIZADO TOTAL ANC SIN TOTAL ACTIVO SIN % SOBRE % SOBRE
MATERIAL IFLPEG IFLPEG ANC AT
ACCIONA 8.863,00 256.993,00 386.814,00 3,45% 2,29%
ACERINOX 5.074,00 29.949,00 759.054,00 16,94% 0,67%
ACS 5.358,00 97.623,00 5.202.813,00 5,49% 0,10%
AENA 12.171.879,00 13.019.003,00 15.319.673,00 93,49% 79,45%
ALMIRALL 34.878,00 592.572,00 942.666,00 5,89% 3,70%
AMADEUS 6.500,00 1.681.800,00 4.111.400,00 0,39% 0,16%
CELLNEX 18.184,00 204.417,00 3.005.079,00 8,90% 0,61%
CIE AUTOMOT. 1.176,00 43.563,00 149.844,00 2,70% 0,78%
ENAGAS 27.002,00 507.328,00 1.330.853,00 5,32% 2,03%
ENDESA 2.000,00 245.000,00 899.000,00 0,82% 0,22%
FERROVIAL 0,00 26.000,00 155.000,00 0,00% 0,00%
FLUIDRA 4.785,00 27.094,00 248.985,00 17,66% 1,92%
GRIFOLS 38.443,00 147.143,00 537.189,00 26,13% 7,16%
IAG 8.156,00 28.328,00 3.683.123,00 28,79% 0,22%
IBERDROLA 275.000,00 1.451.000,00 4.559.000,00 18,95% 6,03%
INDITEX 591.000,00 1.609.000,00 9.405.000,00 36,73% 6,28%
INDRA 51.704,00 495.763,00 2.357.917,00 10,43% 2,19%
INM.COLONIAL 21.328,00 3.455.258,00 3.593.017,00 0,62% 0,59%
MELIA HOTELS 320.695,00 488.724,00 992.105,00 65,62% 32,32%
MERLIN 2.250,00 4.766.394,00 6.172.365,00 0,05% 0,04%
NATURGY 110.000,00 525.000,00 7.452.000,00 20,95% 1,48%
PHARMA MAR 23.635,00 59.364,00 339.098,00 39,81% 6,97%
REC 70.837,00 95.565,00 1.439.677,00 74,12% 4,92%
REPSOL 328.000,00 1.961.000,00 3.065.000,00 16,73% 10,70%
SIEMENS GAME 977,00 53.178,00 3.259.084,00 1,84% 0,03%
SOLARIA 22.312,00 61.193,00 195.647,00 36,46% 11,40%
TELEFONICA 136.000,00 5.409.000,00 16.808.000,00 2,51% 0,81%
VISCOFAN 1.471,00 10.869,00 32.929,00 13,53% 4,47%

Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Anuales individuales de las empresas del IBEX-35 (CNMV).

Para el ejercicio 2021 destacarian las compafiias AENA, MELIA HOTELS y REC,
pudiendo afirmarse, a partir de los datos obtenidos, que estos elementos son vitales en
su estructura econdmica. En cambio, la sociedad FERROVIAL se encuentran en el
extremo opuesto, pues su inmovilizado material posee un valor nulo, tal como se define

contablemente a esta partida?® en el Balance.

Para que la informacion obtenida pueda apreciarse de una forma mas visual e intuitiva,
se expone a continuacién la Gréafica 4-1, en la que se podra ver el peso porcentual del
inmovilizado material con respecto al ANC en las veintiocho empresas seleccionadas,
distinguiendo entre los ejercicios 2019, 2020 y 2021.

20 Se trataria de activos que son propiedad de la empresa o que se tienen en forma de arrendamiento y
cumplen determinadas condiciones que garantizan el control econdmico de la entidad sobre los

mismos.
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Gréfica 4-1. Importancia del inmovilizado material con respecto al ANC excluyendo las inversiones
financieras a largo plazo en empresas del grupo (2019-2021)
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Fuente: Elaboracidn propia.

En la Gréfica 4-1 se puede observar, una vez eliminada la influencia de las inversiones
financieras a largo plazo en las empresas del grupo, cual es la evolucion del porcentaje
que representa el valor del inmovilizado material, que por su forma de tenencia deba de
ser reflejado en el Balance, con respecto al resto del ANC en cada empresa. Cabe afiadir
que, a través del proceso de depuracién de la informacion, se ha podido observar que la
importancia del inmovilizado material, reflejado en el Balance de las compafiias
analizadas, presenta un porcentaje muy superior al que se habia obtenido de forma
previa a su eliminacion. En concreto, en el afio 2021 han sido ocho las empresas, de la
poblacion objeto de estudio, las que han sobrepasado un peso porcentual del 20%,
siendo diez en el afio 2020 y nueve en el ejercicio 2019.

En el opuesto extremo se encontrarian AMADEUS, FERROVIAL, IAG e INM.
COLONIAL, donde el inmovilizado cuya forma de tenencia implica su reflejo en
Balance tiene una importancia inexistente o casi nula, en los tres ejercicios econémicos
analizados analiticamente a través de sus respectivas Cuentas Anuales individuales.

Siguiendo con la Gréafica 4-1, se puede observar que, en la gran mayoria de las
empresas, de la poblacién objeto de estudio, el peso del inmovilizado material con
respecto al ANC depurado de las IFLPEG se mantiene relativamente constante. En
algunas compaiiias, como es el caso de AENA, INDRA, MELIA HOTELS y REC, se
puede observar una ligera tendencia a la baja en el periodo analizado. Ademas, aunque
posteriormente se comentara en los respectivos analisis sectoriales, cabe destacar los
casos de las sociedades IAG, SIEMENS GAMESA, SOLARIA y VISCOFAN. Se
puede observar que estas empresas presentan saltos muy significativos, en los ejercicios
economicos del periodo analizado, del nivel de importancia del inmovilizado material
respecto al ANC. En lo que respecta a la ligera tendencia a la baja observada, aunque
pueda ser debido a multiples factores, se ha observado en las Memorias de las empresas
objeto de estudio que se han llevado a cabo desinversiones a causa de la disminucion
del nivel de actividad durante los ejercicios 2020 y 2021, siendo una de las posibles
causas que explique este comportamiento.
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Se procede a presentar, en la Tabla 4-6, a las seis empresas con mayor y menor
importancia porcentual del inmovilizado material con respecto al ANC a partir de los
datos obtenidos para el ejercicio 2021, mostrando ademas los respectivos porcentajes
previos de cada una de las compafiias en los afios 2019 y 2020. Ademas, los datos que
aparecen son los que se han obtenido una vez se aplicado el ajuste correspondiente a la
eliminacion de las inversiones financieras a largo plazo en empresas del grupo.

Tabla 4-6. Empresas con_mayor y menor peso del inmovilizado material en su ANC sin las
inversiones financieras a largo plazo en empresas del grupo (2019-2021)

EMPRESAS CON MAYOR PESO DEL INMOVILIZADO EMPRESAS CON MENOR PESO DEL INMOVILIZADO
EJERCICIO ECONOMICO EJERCICIO ECONOMICO
NOMBRE 2021 2020 2019 NOMBRE 2021 2020 2019
AENA 93,49% 96,10% 96,57% FERROVIAL 0,00% 0,00% 0,00%
REC 74,12% 80,69% 86,72% MERLIN 0,05% 0,05% 0,05%
MELIA 65,62% 73,87% 76,63% AMADEUS 0,39% 0,13% 0,35%
HOTELS

INDITEX 36,73% 36,03% 32,97% INM.COLONIAL 0,62% 0,63% 0,57%
SOLARIA 36,46% 33,76% 93,20% ENDESA 0,82% 0,72% 0,75%
VISCOFAN* 13,53% 87,20% 89,28% IAG* 28,79% 0,00% 0,00%

Fuente: Elaboracién propia.

Cabe mencionar que, a la hora de interpretar los datos reflejados en la Tabla 4-6, se ha
de tener en cuenta que, dentro de las compafiias, cuyo inmovilizado material representa
un menor peso con respecto a su ANC, se ha incluido también a IAG. La motivacion de
esta decision, si bien es cierto que dicha compafiia presenta un porcentaje importante en
el aflo 2021, se sustenta en que en los afios previos su peso porcentual habia sido nulo,
por lo que se ha considerado relevante incluirla de forma previa a las comparaciones
sectoriales que se realizaran en este apartado.

En la Tabla 4-6 se observa que en el ejercicio 2021 hay cinco empresas en las que el
peso porcentual del inmovilizado material es superior al 30%, estando en dos compafiias
por encima del 70%. No obstante, aunque el inmovilizado material reflejado en el
Balance no tiene un peso muy importante en algunas de las empresas analizadas, no se
puede afirmar con rotundidad que no sea una partida relevante en el desarrollo de sus
actividades. Aun asi, a la hora de interpretar los datos se ha de tener una prudencia
maxima, pues se esta trabajando con elementos muéstrales, que ademas son reducidos.

Enlazando con el parrafo anterior, y manteniendo la maxima prudencia posible, no se
puede afirmar con rotundidad que el unico motivo, por el que inmovilizado material
reflejado en el Balance no tiene un peso muy importante en algunas de las empresas
analizadas, sea porque las compaiiias hayan podido emplear otras formas para obtener
su tenencia como es el caso de los arrendamientos, en concreto aquellos que no sean
considerados como financieros desde un punto de vista contable. Asi pues, se ha de
tener en cuenta que las sociedades que se estan analizando son las matrices de sus
respectivos grupos mercantiles. Por tanto, una posible causa adicional puede ser que el
grueso de los bienes de inmovilizado material se encuentre reflejado en los Balances de
sus respectivas filiales, de ahi que en alguna empresa haya una gran diferencia, a favor
de las Cuentas Anuales consolidadas?:.

21 por ejemplo, en el caso de la compafifa INDITEX, para los ejercicios 2020 y 2021, el peso del
inmovilizado material con respecto al ANC, depurado de las IFLPEG, ascendia hasta el 36,01% y el
36,73% respectivamente. En el caso de las Cuentas Anuales consolidadas, donde ya no se recogen las
IFLPEG, estos porcentajes se incrementan hasta el 49,21% vy el 48,76% para los afios 2020y 2021.
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Las compariias siguen un comportamiento similar en los ejercicios previos con la
excepcion de VISCOFAN, de ahi su inclusion en la Tabla 4-6. Se puede observar en la
misma que ha pasado de tener un peso cercano al 90% en los dos ejercicios previos a
apenas representar el 14%, siendo un cambio porcentual muy brusco que ha llamado la
atencion en el andlisis de los datos. Esta reduccion se debe a una segregacion, en la cual
la mayoria del inmovilizado material fue transferido a una de sus filiales. Ademas, la
situacion inversa acontece en IAG, con una concentracion de las decisiones de compra
de inmovilizado material. Estos casos particulares, que se presentan de forma
introductoria en este parrafo, se desarrollaran y detallaran mas adelante al realizar el
analisis de la importancia del inmovilizado material en el marco de su sector de
pertenencia.

A continuacion, se agruparé dicha informacion por sectores de actividad, tal como se
muestra en la Tabla 4-7, de forma que se puedan observar las particularidades de las
empresas analizadas que componen cada uno de ellos en la poblacion objeto de estudio
para los ejercicios 2019, 2020 y 2021.

Tabla 4-7. Importancia del inmovilizado material con respecto al ANC por sectores de actividad

(2019-2021)

% INMOVILIZADO | % INMOVILIZADO % INMOVILIZADO
SECTOR EMPRESAS MATERIAL SOBRE MATERIAL SOBRE MATERIAL SOBRE
ANC 2021 ANC 2020 ANC 2019
. ACCIONA 3,45% 4,01% 4,44%
CONSTRUCCION
ACS 5,49% 6,32% 6,08%
ACERINOX 16,94% 16,23% 14,39%
CIE . . .
MANUFACTURERO AUTOMOTIVE 2,70% 1,78% 1,82%
INDITEX 36,73% 36,03% 32,97%
VISCOFAN 13,53% 87,20% 89,28%
AENA 93,49% 96,10% 96,57%
TRANSPORTE AEREO > - -
1AG 28,79% 0,00% 0,00%
ALMIRALL 5,89% 5,73% 5,50%
FARMACEUTICO GRIFOLS 26,13% 26,63% 21,05%
PHARMA MAR 39,81% 25,65% 11,08%
CELLNEX 8,90% 4,40% 6,56%
TELECOMUNICACIONES
TELEFONICA 2,51% 1,93% 2,12%
ENAGAS 5,32% 4,65% 4,35%
ELECTRICO Y ENDESA 0,82% 0,72% 0,75%
ENERGETICO EN BASE A NATURGY 20,95% 24,89% 24,65%
RECURSOS FOSILES REC 74,12% 80,69% 86,72%
REPSOL 16,73% 14,45% 17,53%
EQL;::Q':’#EETO FLUIDRA 17,66% 10,89% 8,93%
IBERDROLA 18,95% 20,22% 18,59%
) EME
ENERGETICO RENOVABLE SIG/“\,IM':S 1,84% 2,19% 43,84%
SOLARIA 36,46% 33,76% 93,20%
CONSULTORIA INDRA 10,43% 12,40% 13,26%
HOTELERO MELIA HOTELS 65,62% 73,87% 76,63%
INM.
0,629 0,639 0,579
INMOBILIARIO COLONIAL % % %
MERLIN 0,05% 0,05% 0,05%
SOLUCIONES . . .
TECNOLOGICAS AMADEUS 0,39% 0,13% 0,35%
INFRAESTRUCTURAS FERROVIAL 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: Elaboracidn propia.
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Respecto al analisis sectorial, hay que tener en cuenta que el nimero de empresas que
componen la poblacién objeto de analisis no es lo suficientemente amplio como para
poder enfocar el estudio desde una perspectiva estadistica y menos aun para realizar una
comparativa a grandes rasgos aplicable a cada sector de forma generalizada. Esto es
debido a que seria muy audaz aventurar su situacion, respecto de la importancia del
inmovilizado material en el Balance, con unos elementos muéstrales tan reducidos. Asi
pues, en este analisis se mantiene en todo momento la mayor prudencia posible al no
disponer de un respaldo estadistico lo suficientemente robusto.

En la Tabla 4-7, presentada anteriormente, se puede observar la importancia relativa del
inmovilizado material con respecto al ANC, una vez eliminadas las IFLPEG, de las
empresas objeto de estudio agrupadas por sectores de actividad economica, en el que su
forma de tenencia implica su reflejo en Balance para los ejercicios 2019 a 2021. En base
a la informacion contenida en la tabla, se realiza a continuacion un andlisis en mayor
profundidad, de cada sector de actividad, para estimar la relevancia de la partida
contable objeto de estudio, indicandose a continuacion las consideraciones al respecto.

Como se indica en el parrafo anterior, se ha optado por aplicar un enfoque analitico a
cada sector, en base a la informacion obtenida de los componentes de la poblacion
objeto de estudio para los ejercicios 2019, 2020 y 2021. Para ello, se comentaran
aquellos aspectos que mas hayan llamado la atencidn en el proceso de extraccion de la
informacién y se consideren relevantes en el analisis del inmovilizado material. Dado
que, algunos sectores solo tienen un elemento muestral que los represente, se ha optado
por no realizar comentario alguno respecto a los mismos.

Los sectores, sobre los cuales se considera relevante realizar un comentario en
profundidad, son los cuatro siguientes: construccion, inmobiliario, transporte aéreo,
manufacturero, farmacéutico y energético renovable.

SECTOR DE LA CONSTRUCCION

El primer sector que se comenta es el dedicado a la realizacion de construcciones tales
como las viviendas, las infraestructuras publicas, las plantas industriales y el resto de los
bienes similares. Del conjunto de las empresas analizadas, tres pertenecen al sector de la
construccion e infraestructuras, siendo las mismas ACCIONA, ACS y FERROVIAL. El
peso que ha tenido el inmovilizado material, que por su forma de tenencia debe de ser
incorporado en el Balance, con respecto al ANC y depurado de las IFLPEG, se
encuentra en valores cercanos al 5% en las compafiias ACCIONA y ACS, observandose
ademas una tendencia a la baja a lo largo de los tres afios analizados. Ademas, se ha de
tener en cuenta que la empresa FERROVIAL mantiene un peso del inmovilizado con
respecto a su ANC de importe nulo durante el periodo analizado. Esta sociedad, dentro
de las distintas subactividades de la construccidn, se especializa en la realizacién de
infraestructuras de transporte y movilidad, incluyéndose las licitaciones de obra publica.

En el caso concreto de ACCIONA, el inmovilizado material ha pasado de tener un peso
del 4,44% en el afio 2019 a un 3,45% en el 2021. Esta situacion es similar a la que
acontece en ACS, pues se ha pasado de un 6,08% a un 5,49 en el mismo periodo de
tiempo.

Estos porcentajes podrian llevar a pensar a quien los analice que, a priori, el
inmovilizado material no tiene una gran relevancia en el sector de la construccién. Esta
conclusion analitica inicial parece contraria a la casuistica de este sector. Y es que el
mismo se caracteriza en precisar de una gran cantidad y variedad de maquinas, grdas
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transportadoras, andamios y resto de activos tangibles empleados en la construccion de
edificios, infraestructuras y demas activos para la realizacion de su actividad productiva.

Uno de los motivos de esta discrepancia entre la hipotesis inicial y los resultados
obtenidos para las empresas analizadas puede ser debido a las caracteristicas inherentes
al sector de la construccion. Asi pues, se debe de tener en cuenta que una empresa
dedicada a la construccion realiza las obras “in situ”, lo que implica que una vez haya
sido finalizada la construccién de un edificio, tanto la mano de obra empleada como sus
medios productivos han de desplazarse a la nueva ubicacion donde se realice la
siguiente obra. Este caracter ndmada en el emplazamiento del trabajo conlleva que las
compafiias constructoras intenten tener el menor nidmero de rigideces al movimiento del
inmovilizado material destinado a los proyectos en curso.

Una forma de mitigar dicha rigidez, y facilitar el movimiento de los recursos de capital
empleados, adoptada por las empresas constructoras se basa en que la forma de tenencia
de parte de dichos elementos de inmovilizado material sea a través del régimen de
alquiler operativo o mediante la subcontratacion de partes de la obra a compafiias
externas. Con la subcontratacion, las sociedades constructoras se ahorrarian en gran
medida los costes de desplazamiento de los equipos productivos, incrementando al
mismo tiempo su capacidad de adaptacion, y velocidad de respuesta, al volumen de
actividad y necesidades del mercado. Asi pues, en las épocas en las que el nivel de
actividad disminuya, podran reducir el namero de alquileres y subcontrataciones.

Las empresas constructoras también suelen acudir a la formacién de Uniones
Temporales de Empresas (UTEs). Dicha figura juridica aparece recogida en la Ley
18/1982, de 26 de mayo, Titulo III, articulo séptimo; se indica en el mismo que “tendran
la consideracién de Unién Temporal de Empresas el sistema de colaboracién entre
empresarios por tiempo cierto, determinado o indeterminado para el desarrollo o
ejecucion de una obra, servicio o suministro”. Ademas, un complemento a la definicion
anterior es aportado por la Junta de Contratacion Administrativa de Baleares. Dicha
Junta de Contratacion las define como “el fruto de la acumulacion de los medios
humanos, materiales, técnicos y econdmicos de diversas empresas, gque Se unen
temporalmente para participar en un procedimiento de contratacion en el que tienen que
hacer frente a los requisitos de solvencia y clasificacion exigidos”. Ademas, en el caso
de que decidan concurrir a una licitacién de obra publica, se les exigirdn una serie de
requisitos de solvencia.

Asi pues, con la formacion de UTEs, las empresas constructoras podrian ver disminuido
el peso del inmovilizado material reflejado en el Balance, ya que podria ser propiedad
de la sociedad mas cercana a donde se vaya a realizar la obra que ha motivado su
colaboracion empresarial. Esto es muy habitual que se lleve a cabo por empresas de
gran envergadura, como es el caso de ACCIONA y ACS, asociandose con empresas de
menor tamafo y de d&mbito local, las cuales aportan los inmovilizados materiales en la
ubicacion de la obra, y asi poder ampliar su cifra de negocios sin que la ubicacién y la
movilidad de sus propios bienes de inmovilizado material sea un limitante por estar
destinados a la ejecucidn de otra construccion en un emplazamiento distinto,

Por tanto, el hecho de que el inmovilizado material reflejado en el Balance sea poco
relevante, no implica necesariamente que no sea necesario e importante para las
empresas de este sector. Y es que se ha de tener en cuenta que cuando el inmovilizado
empleado que se requiere para la realizacion de una obra se tenga en régimen de alquiler
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operativo o se haya subcontratado la actividad que requiere su uso, no se reflejara como
activo, sino que se reflejaran los correspondientes gastos en la CPG.

Como cierre al analisis del sector de la construccion e infraestructuras, es de gran
relevancia mencionar, la reciente noticia que ha sido publicada, sobre la sancién que ha
impuesto la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) a seis de
las principales empresas constructoras espafiolas por haber alterado durante veinticinco
afios miles de licitaciones publicas de infraestructuras, tanto de edificacion como de
obra civil. Dentro de las seis compafiias que han sido sancionadas, dos pertenecen a la
poblacién de estudio del presente trabajo académico, siendo las mismas ACCIONA, con
una sancion econémica de 29,4 millones de euros, y FERROVIAL, con una multa de
38,5 millones de euros; asi como la prohibicion de participar en proximas licitaciones
durante un periodo de tiempo. Es necesario puntualizar que dichos importes no son adn
definitivos, pues las sociedades condenadas disponen de un plazo de dos meses, a partir
de su notificacion, para interponer un recurso ante la Audiencia Nacional.

Se menciona esta noticia para poner de relieve como los conceptos mencionados en este
subapartado tienen una gran repercusion en las actividades empresariales. Ante esta
coyuntura, que les impedira participar temporalmente en futuras licitaciones, perdiendo
una parte de sus lineas de negocio, han de potenciar su flexibilidad a la hora de poder
realizar obras en diferentes emplazamientos para garantizar su supervivencia. Asi pues,
esto guarda una estrecha relacion con lo comentado anteriormente, pues al optar por
formulas en las que los elementos de inmovilizado material son aportados por empresas
externas, como se ha citado anteriormente para el caso de las UTEs, refleja como la
forma de emplear el inmovilizado material puede ser una forma de ampliar el mercado y
mitigar esta sancion impuesta.

SECTOR INMOBILIARIO

Dentro de las compafias que operan en el IBEX-35, se observa que dos de ellas
pertenecen al sector inmobiliario: INMOBILIARIA COLONIAL Y MERLIN. La
importancia del inmovilizado material con respecto al ANC, que por su forma de
tenencia ha de ser reflejado en el Balance, presenta en estas empresas unos importes
inferiores al 1%. En el caso concreto de INMOBILIARIA COLONIAL en el afio 2021
se puede observar que dicho porcentaje ha alcanzado el 0,62% y en la compafiia
MERLIN esta importancia disminuye hasta el 0,05%. En los ejercicios econémicos
previos dicho porcentaje se mantiene practicamente constante.

En este caso la hipdtesis planteada para explicar la situacion es diferente a la apuntada
para el sector de la construccién, ya que, el tipo de actividad realizada por las empresas
inmobiliarias no es la misma, aunque esté estrechamente relacionada con la vivienda, ya
sea publica o privada.

Asi pues, en este tipo de empresas el enfoque se centra en la compraventa de inmuebles,
disponiendo de construcciones y locales en propiedad que se deben de considerar como
existencias pues estas serian sus “mercaderias”. Por tanto, Unicamente se podrian
calificar como inmovilizado material aquellos bienes afectos a la actividad principal,
incluyendo a los edificios destinados a tareas administrativas, de ahi que sea razonable
pensar que esta masa patrimonial no sea especialmente relevante en este sector.

Como comentario adicional, cabe indicar que el importe reflejado en sus balances para
las inversiones inmobiliarias es netamente superior debido a que disponen de locales en
propiedad cuyo destino es la obtencidn de rentas a través de su arrendamiento.
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SECTOR DEL TRANSPORTE AEREQ

En el caso del sector del transporte aéreo, se realizara, de forma analoga a los anteriores,
un analisis en base a la informacion extraida de las Cuentas Anuales pertenecientes a las
empresas AENA e IAG, pudiendo observarse en las mismas la existencia de una
disparidad extrema en torno al porcentaje que el inmovilizado material, que por su
forma de tenencia ha de ser reflejado en el Balance, con respecto al ANC, depurado de
las IFLPEG.

En el caso de AENA se puede observar, en la Tabla 4-6, que en el ejercicio 2021 el
inmovilizado material representaba el 93,49%, siendo del 96,57% y 96,10% para los
afios 2019 y 2020, respectivamente. En extremo opuesto se encuentra IAG, pudiendo
observarse que en los ejercicios 2019 y 2020 no tenia ningun elemento de inmovilizado
material reflejado en el Balance, pero en el afio 2021 el valor que alcanza dicha partida
contable es del 28,79%. Asi pues, en el caso de AENA el inmovilizado material
representa casi la totalidad de su ANC vy, por el contrario, en el Balance de IAG no
aparece reflejado con excepcion del ejercicio 2021.

Llama la atencidn que dos empresas dedicadas al mismo sector presenten una diferencia
tan significativa, en la partida contable analizada en el presente trabajo académico, y
mas aun teniendo en cuenta el tipo de actividad que se realiza en el sector del transporte
aéreo. La actividad del transporte aéreo requiere del uso de aviones como medio de
transporte de los pasajeros, siendo activos esenciales para el desarrollo de la actividad
productiva principal de este tipo de empresas porque sin ellos no se podria prestar este
tipo de servicios.

Ademas, dada la amplitud y frecuencia de las rutas aéreas que cubren, tanto a nivel
nacional como internacional, sumado a la gran demanda de usuarios, este tipo de
compafiias tienen que disponer, necesariamente, de una gran flota de aviones. Asi pues,
y dado el elevado coste que tienen estos elementos, seria razonable pensar, a priori, que
la importancia del inmovilizado material sera muy elevada, tal y como se ve reflejado
en la estructura economica del Balance de AENA.

El hecho de que en el Balance de IAG el inmovilizado material no tenga un reflejo
contable, con excepcidn del afio 2021, no implica necesariamente que disponga de los
aviones necesarios para prestar su actividad principal. Asi pues, puede que dentro de su
politica empresarial y estratégica se haya optado por escoger una forma de tenencia de
este tipo de bienes distinta a la utilizada por AENA, en la cual no se requiera que
aparezcan representados en el ANC de la compaifiia.

En la situacion concreta de IAG, una de las posibles causas de esta situacion tan analoga
podria ser que ha obtenido el control econémico de la mayoria de su flota aérea a través
de su contratacion mediante arrendamientos operativos. Asi pues, esta figura de
contratacion implicaria que contablemente no tendrian que verse reflejados en el ANC
del Balance. Una forma de corroborarlo, al igual que en el caso del sector
manufacturero, es acudir a su Balance consolidado, que se verd en el subapartado
siguiente, donde si es obligado reflejar el importe de dichos arrendamientos en
aplicacion de la NIIF-16. En concreto, representarian el 78,18% de su ANC
consolidado, y ademas en este caso ya no tendrian IFLPEG que distorsionen a la
informacidn sobre esta partida. Por tanto, si que son importantes para el desarrollo de su
actividad principal, pero se observa un claro ejemplo de como en funcion de la
normativa aplicada el reflejo de la estructura econdmica de la compafiia puede variar en
una cuantia muy relevante.
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Para concluir este subapartado, y enlazandolo con el anterior, es un aspecto relevante y
[lamativo que IAG haya pasado de tener un inmovilizado material, reflejado en el
Balance, de importe nulo, incrementandose de forma abrupta en el ejercicio 2021. Asi
pues, tras proceder a la consulta de la respectiva nota en la Memoria del afio 2021, se ha
podido verificar que en los ejercicios previos la obligacion de adquirir ciertos modelos
de aviones recaia en una empresa del grupo. Por tanto, en el afio 2021, la obligacion
contractual de adquirir, a través de su compra, varios aviones “Airbus A350” se traspaso
de una filial del grupo a IAG. Ademas, se indica que la inversion en inmovilizado
material autorizado y contratado, pero no registrado en el Balance, asciende hasta los
850.913 miles de euros en el ejercicio econémico 2021, lo cual multiplica por un
maultiplo superior a 30 al importe de ANC, depurado de las IFLPEG.

A fin de observar como la afloracién de estos activos ocultos no es una cuestion menor,
se muestra a continuacion, en la Tabla 4-8 los importes de inmovilizado material que no
han sido registrados en el Balance debido a su forma de contratacion, pero a los que si
se hace mencion en la Memoria.

Tabla 4-8. Inmovilizado material ""oculto' de la empresa IAG (2021)

(Datos en miles de euros)
INMOVILIZADO INMOVILIZADO % INM. OCULTO SOBRE
IAG MATERIAL BALANCE MATERIAL OCULTO ANCSIN IFLPEG ANC SIN IFLPEG
2021 8.156,00 850.913 28.328,00 3004%

Fuente: Elaboracidn propia.

Asi pues, se puede observar que para la compafiia IAG, en el ejercicio econémico 2021,
los elementos de inmovilizado material, que por su forma de tenencia no han de ser
reflejados en el Balance, ascendian hasta los 850.913 miles de euros, siendo obtenido
dicho dato a partir de su Memoria. Este importe conlleva un incremento cercano a la
treintena, con respecto al valor del inmovilizado material reflejado en el Balance,
depurado de las IFLPEG.

SECTOR MANUFACTURERO, FARMACEUTICO Y ENERGETICO RENOVABLE

Dada la similitud observada en la situacion del inmovilizado material en los sectores
manufacturero, farmacéutico y energético renovable, se ha optado por comentar con
detalle el caso del sector manufacturero y extender las conclusiones generales a los dos
sectores restantes.

El sector manufacturero deberia contar con unas buenas instalaciones y maquinaria para
producir los “outputs” que lanzar4 al mercado, siendo indispensable para su actividad
productiva contar con elementos de inmovilizado material que le permitan la obtencion
de ingresos a traves de la venta de los bienes producidos. En este caso, el numero de
empresas pertenecientes a este sector, que operan en el IBEX-35, asciende a cuatro:
ACERINOX, CIE AUTOMOTIVE, INDITEX y VISCOFAN.

En tres de las empresas el inmovilizado material mantiene un peso porcentual constante.
En primer lugar, en la compafia INDITEX este porcentaje se mantiene constante en los
tres afios en torno al 35%; en segundo lugar, en ACERINOX dicha importancia
disminuye hasta el 15% aproximadamente para el mismo periodo; y, en tercer lugar, en
CIE AUTOMOTIVE este porcentaje oscila entre el 2-3%. Por Gltimo, se puede observar
el particular caso de la compafia VISCOFAN, pues ha pasado de tener en los ejercicios
2019 y 2020 un porcentaje constante y cercano al 90%, reduciéndose drasticamente en
las Cuentas Anuales del afio 2021 hasta el 13,53%.
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A raiz de estos datos se puede indicar que el inmovilizado material, que por su forma de
tenencia debe ser reflejado en el Balance, no sigue un patron similar en las cuatro
empresas del IBEX-35 pertenecientes a este sector, si bien es entendible debido a las
distintas politicas de compra de inmovilizado empleadas, asi como la respectiva
maquinaria necesaria para llevar a cabo su respectivo proceso productivo, dependiendo
del “output” lanzado al mercado

Enlazando con el parrafo anterior, y reiterando lo comentado, cabe indicar que, si bien
es cierto que en este sector la maquinaria industrial y las plantas productivas juegan un
papel determinante en el desarrollo de su actividad, no todas las empresas tienen que
seguir obligatoriamente una estrategia corporativa similar en relacion con la forma de
tenencia de estos elementos. Ademas, la actividad manufacturera no es la misma, y es
que a modo de ejemplo se pueden encontrar subsectores como son los casos del carnico
o textil, pudiéndose citar, ademas, el reciente caso de la produccion de carne artificial
mediante el uso de las novedosas maquinas fotocopiadoras 3-D.

A raiz de los datos, se podria razonar que VISCOFAN apuesta por la incorporacion del
inmovilizado material en las formas que la normativa contable nacional indica que han
de ser reconocidos en Balance, incluyendo los arrendamientos financieros desde un
punto de vista contable, hasta el afio 2020. Asi mismo, INDITEX y ACERINOX
optarian por un modelo mixto en el que parte de esta partida se encontraria en régimen
de alquiler, no siendo ni obligado ni permitido su reflejo en Balance (Casado, 2013, p.
2). Por ultimo, CIE AUTOMOTIVE tendria una politica basada en la tenencia del
inmovilizado material en régimen de alquiler operativo u otras formas que no impliquen
la activacion de su coste.

A modo de ahondar en las diferencias que puede tener el reflejo contable de las distintas
partidas en funcién de la normativa contable a aplicar, se profundiza en el caso de la
compafiia CIE AUTOMOTIVE, donde el peso que tiene el inmovilizado material en su
Balance es muy bajo. Si se comparan con los estados financieros consolidados del
grupo se podra observar que esta partida contable presenta una importancia porcentual,
con respecto al ANC, del 41,67% en el ejercicio 2020, siendo una diferencia altamente
notable. Como ocurria en el caso de IAG, una posible explicacién es la aplicacion de la
vigente NIIF-16 que obliga al reconocimiento en el balance de los bienes objeto de
todos los contratos de arrendamiento, incluidos los operativos. Asi pues, se puede
concluir que esta compafiia si que emplea elementos de inmovilizado material, pero no
aparecen recogidos en Balance en aplicacion de la normativa contable nacional debido a
su forma de tenencia. Ademas, y tal como se ha comentado en el resto de los sectores
analizados, debido al tipo de sociedad que se estd analizando se ha de tener en cuenta
que la adquisicion del inmovilizado material puede estar a cargo de alguna de las filiales
del grupo empresarial, no siendo necesario que realice su compra la sociedad matriz.

Se presenta a continuacion la Tabla 4-9, donde se refleja el peso porcentual que
representa el inmovilizado material con respecto al ANC, realizando una comparativa
entre los datos obtenidos en las C.A individuales y consolidadas.
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Tabla 4-9. Importancia porcentual del inmovilizado material con respecto al ANC de las empresas
manufactureras en sus C.A individuales y consolidadas (2019-2021)

2019 2020 2021
EMPRESA C.A. C.A. C.A. C.A. C.A. C.A.
INDIVIDUAL | CONSOLIDADA | INDIVIDUAL | CONSOLIDADA | INDIVIDUAL | CONSOLIDADA
ACERINOX 14,39% 93% 16,23% 88,04% 16,94% 88,05%
AUTO‘I:\IIIEOTIVE 1,82% 42% 1,78% 41,67% 2,70% 41,97%
INDITEX 32,97% 75% 36,03% 49,21% 36,73% 48,76%
VISCOFAN 89,28% 88% 87,20% 87,73% 13,53% 88,61%

Fuente: Elaboracién propia.

En la Tabla 4-9, recién presentada, se realiza una comparativa del peso porcentual que
representa la masa patrimonial analizada con respecto a su ANC en las Cuentas Anuales
individuales y consolidadas. Se debe de puntualizar que el ANC utilizado como
referencia en las Cuentas Anuales individuales es aquel que se habia depurado
previamente de las IFLPEG, en cambio el ANC de las Cuenta Anuales consolidadas no
ha sido sometido a ninguna depuracion debido a que en los estados financieros
consolidados no aparecen las IFLPEG ya que estan referenciadas al grupo empresarial.

Se puede observar que los porcentajes obtenidos han variado al alza de forma altamente
significativa, confirmando la hipotesis que se plante6 de forma previa a la presentacion
de la Tabla 4-9. En concreto, destacan los casos de las compafilas ACERINOX y CIE
MOTIVE, ya que, para el caso de ACERINOX el peso porcentual del inmovilizado
material para el ejercicio 2021 pasaria del 16,94% al 88,05%; y en CIE MOTIVE se
pasaria del 2,70% al 41,97%. EIl incremento es algo mas acotado, pero de gran
importancia también, para la entidad INDITEX, pasando en el ejercicio 2021 de un
36,73% al 48,76%.

Por dltimo, llama la atencion el comportamiento de la empresa VISCOFAN a este
respecto, pues en los ejercicios 2019 y 2020 el peso del inmovilizado material era
practicamente igual tanto en la contabilidad individual como en la consolidada; en
cambio, para el ejercicio 2021, la importancia de esta masa patrimonial disminuyo en
las Cuentas Anuales individuales hasta el 13,53%, siendo significativamente inferior al
88,61% obtenido en las Cuentas Anuales consolidadas. Por tanto, en este caso se
ejemplifica de forma muy visual que se ha pasado de una situacion donde la empresa
matriz se encargaba casi en exclusiva de la compra y tenencia del inmovilizado material
del grupo empresarial, pasando en el afio 2021 a una situacién en la que se puede
observar que la sociedad matriz ya no se encarga de poseer en exclusiva el inmovilizado
material. Esta caida puede deberse a dos causas: que se haya cambiado la politica de
tenencia del inmovilizado material por una en la que tengan mas peso los alquileres
operativos; o que la propiedad de los bienes de dicha masa patrimonial haya sido
derivada a las empresas filiales del grupo. Para comprobar cuél de las dos razones ha
sido la causa principal, se ha acudido a la respetiva nota del inmovilizado material
indicada en la Memoria, tanto de los estados financieros consolidados como
individuales.

Tras la revision de la Memoria, se ha podido observar que el motivo de esta caida en el
peso del inmovilizado material para el ejercicio 2021 se debe a la segregacion de una
parte de la actividad empresarial. En concreto, las bajas a este respecto ascienden a los
426.976 miles de euros de coste, y 285.842 miles de euros de amortizacion acumulada,
lo que supone que la correccion, a la baja, del valor mostrado en el Balance seria de
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141.115. A este importe, se le han de deducir 19.000 euros en concepto de correcciones
valorativas por deterioro, de forma que el importe definitivo seria de 141.153 miles de
euros, el cual supone el 99,07% del inmovilizado material reflejado en el Balance de
VISCOFAN a 31 de diciembre del 2020.

En concreto, en la Memoria del 2021 se indica que “con fecha 1 de octubre de 2021 se
eleva a publico la escritura de segregacion y aportacion de actividad de la entidad
Viscofan, S.A. (Sociedad Segregada) a la filial Viscofan Espafia, S.L. (Sociedad
Unipersonal) (Sociedad Beneficiaria), por la que Viscofan, S.A. segrega una parte de su
patrimonio”. Asi pues, se incluyen Balances de segregacion indicando la parte que se ha
traspasado a la filial VISCOFAN Espafia, S.L., indicando que el importe traspasado de
inmovilizado material es de 141.115 miles de euros, coincidente con el importe
calculado en el parrafo anterior. En conclusion, el principal motivo de la caida, en este
caso, es que los bienes de inmovilizado material han pasado a una filial del grupo, y no
tanto por la forma de tenencia de estos.

4.2.2. Importancia del inmovilizado material sobre la CPG

Una vez examinada empiricamente esta area contable desde la perspectiva del Balance,
se procede en la presente seccién a analizar la importancia e impacto, que presentan los
gastos de la amortizacion y las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, en las
CPGs de las empresas seleccionadas para la poblacién objeto de estudio.

Como ya se ha comentado previamente en la parte tedrica del presente trabajo
academico, las compafiias deben de amortizar sus respectivos elementos de
inmovilizado material, que por su forma de tenencia hayan de tener su correspondiente
reflejo en el Balance, por el desgaste sistematico que sufren a lo largo de su vida
econdmica por su uso y obsolescencia.

Se pretende ver con mas detalle como ha sido el impacto que ha tenido el gasto en
amortizaciones en el resultado de las compafiias, realizando especial hincapié en el
resultado de explotacion. Y es que, a priori, el peso porcentual que implican las
amortizaciones y el deterioro con respecto a los gastos totales de explotacion deberia de
ser superior en aquellas sociedades en las que su inmovilizado material, reflejado en el
Balance por su forma de tenencia, fuera mayor porcentualmente.

Para ver la importancia de este concepto, se han extraido de las CPGs de las empresas
objeto de estudio, el gasto anual en amortizaciones para los ejercicios 2019, 2020 y
2021, asi como los correspondientes gastos de aprovisionamientos, personal y otros
gastos de explotacién. El objetivo que se persigue es determinar qué importancia puede
llegar a tener el gasto en amortizaciones en comparacion con el resto de los gastos
imputados para el calculo del resultado de explotacién en la CPG.

Dada la gran variabilidad observada entre las empresas estudiadas en el apartado
anterior, se ha optado por centrar el analisis en aquellas empresas en las que el peso de
su inmovilizado material reflejado en el Balance represente mas del 20% del ANC, de
forma que pueda observarse el impacto en la CPG en las mismas. Asi pues, se han
seleccionado ocho compaiiias, de la poblacion objeto de estudio, en las que esta partida
es superior al 20%, en términos de Balance. Ademas, se ha afiadido a la empresa
VISCOFAN pues la misma ha tenido una caida abrupta en el peso del inmovilizado
material y merece un estudio particularizado.
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Se presentan, a continuacion, las Tablas 4-10, 4-11 y 4-12, donde se indica el peso que
representa el gasto en amortizaciones sobre los gastos de explotacion para los ejercicios
2019, 2020 y 2021.

Tabla 4-10. Porcentaje que representa el gasto en amortizacion con respecto a los gastos de

explotacion (2019)

EJERCICIO 2019 (Datos en miles de euros)

GASTO AMORTIZACION

% GASTO INMOVILIZADO

Nombre | \MoviLizapo mMaTERIAL | GASTO TOTAL EXPLOTACION MATERIAL
AENA 692.125,00 2.268.932,00 30,50%
VISCOFAN 16.120,00 200.233,00 8,05%
REC 1.420,00 18.849,00 7,53%
MELIA HOTELS 40.678,00 662.674,00 6,14%
SOLARIA 2.473,00 116.463,00 2,12%
GRIFOLS 4.173,94 229.250,08 1,82%
PHARMA MAR 1.508,00 102.094,00 1,48%
NATURGY 19.000,00 2.486.000,00 0,76%
INDITEX 48.000,00 9.294.000,00 0,52%
IAG 0,00 82.305,00 0,00%

Fuente: Elaboracidn propia.

Tabla 4-11. Porcentaje que representa el gasto en amortizacion con respecto a los gastos de

explotacion (2020)

EJERCICIO 2020 (Datos en miles de euros)

GASTO AMORTIZACION % GASTO INMOVILIZADO

Nombre | "\ OVILIZADO MATERIAL | GASTO TOTAL EXPLOTACION MATERIAL
AENA 695.178,00 1.949.675,00 35,66%
VISCOFAN 17.835,00 219.610,00 8,12%
MELIA HOTELS 36.856,00 388.171,00 9,49%
REC 1.470,00 23.918,00 6,15%
SOLARIA 512,00 15.935,00 3,21%
GRIFOLS 5.158,80 257.139,72 2,01%
PHARMA MAR 1.615,00 104.062,00 1,55%
NATURGY 13.000,00 966.000,00 1,35%
INDITEX 45.000,00 7.172.000,00 1,27%
IAG 0,00 42.489,00 0,00%

Fuente: Elaboracidn propia.

Tabla 4-12. Porcentaje que representa el gasto en amortizacion con respecto a los gastos de

explotacién (2021)

EJERCICIO 2021 (Datos en miles de euros)

GASTO AMORTIZACION ) % GASTO INMOVILIZADO

Nombre | \MoviLizapo MATERIAL | GASTO TOTAL EXPLOTACION MATERIAL
AENA 683.806,00 2.204.006,00 31,03%
MELIA HOTELS 31.263,00 392.104,00 7,97%
SOLARIA 550,00 19.664,00 2,80%
REC 1.836,00 66.664,00 2,75%
GRIFOLS 6.004,00 323.388,00 1,86%
PHARMA MAR 1.681,00 109.124,00 1,54%
VISCOFAN 371,00 31.852,00 1,16%
NATURGY 12.000,00 1.052.000,00 1,14%
INDITEX 51.000,00 9.939.000,00 0,51%
IAG 0,00 69.793,00 0,00%

Fuente: Elaboracidn propia.
(o)




En las tres tablas recién presentadas y mostradas, se puede observar en sus respectivas
columnas iniciales, que incluyen datos numéricos, el importe correspondiente al gasto
devengado en concepto de amortizaciones, teniendo en cuenta tan solo las que
corresponden a los elementos del inmovilizado material, para los tres ejercicios
econdmicos objeto de estudio. Asi pues, cabe indicar que, para la extraccion de este
dato, no sirve la simple la lectura de las CPGs presentadas, sino que se ha de buscar la
correspondiente nota de la Memoria, destinada al inmovilizado material, en la cual se
detallan, entre otras cuestiones en relacion con esta partida patrimonial, las dotaciones
de amortizacion, sin tener en cuenta la relativa al inmovilizado intangible. Por tanto, de
esta forma se consigue que los datos de partida no estén contaminados por esta masa
patrimonial ajena a nuestro estudio.

A fin de hacerse una idea aproximada de la importancia que tiene este concepto se ha
optado por la realizacion de un estudio comparativo, en el que la variable sobre la que
se realiza dicha comparacion es el sumatorio de los gastos devengados derivados de la
explotacion de la actividad principal. Es decir, los gastos de explotacién reflejados que
se incluyen dentro de la CPG en las operaciones continuadas: aprovisionamientos,
gastos de personal y otros gastos de explotacion. De este modo, en la Gltima columna de
las tablas se presenta, el peso del gasto en amortizacion del inmovilizado material con
respecto al gasto total de explotacion.

Antes de pasar al analisis de las cifras obtenidas, se presenta la Tabla 4-13, para poder
observar los porcentajes para los afios 2019, 2020 y 2021 de forma mas visual,
facilitando el seguimiento de los comentarios posteriores.

Tabla 4-13. Comparacion del porcentaje que representa el gasto en amortizacién con respecto a los
gastos de explotacidn (2019-2021)

Nomb % GASTO INMOVILIZADO % GASTO INMOVILIZADO % GASTO INMOVILIZADO
ombre MATERIAL 2019 MATERIAL 2020 MATERIAL 2021
AENA 30,50% 35,66% 31,03%

MELIA HOTELS 8,05% 8,12% 7,97%

SOLARIA 7,53% 9,49% 2,80%

REC 6,14% 6,15% 2,75%

GRIFOLS 2,12% 3,21% 1,86%

PHARMA MAR 1,82% 2,01% 1,54%
VISCOFAN 1,48% 1,55% 1,16%
NATURGY 0,76% 1,35% 1,14%

INDITEX 0,52% 1,27% 0,51%

IAG 0,00% 0,00% 0,00%

Fuente: Elaboracidn propia.

Una vez se ha observado el peso porcentual que suponen las amortizaciones del
inmovilizado material con respecto a los gastos conjuntos de explotacion, destaca
sobremanera la situacion de AENA. En esta sociedad, para el ejercicio 2021 dicho
porcentaje ascendia hasta el 31,03%, en linea con el 30,50% del afio 2019 y algo
inferior al 35,66% del ejercicio 2020. Si se enlaza con el analisis de la importancia del
inmovilizado material, que por su forma de tenencia ha de ser representado en el
Balance, asi como cudl es su importancia en dicho estado contable, se puede observar
que es légico este alto porcentaje, ya que, para el ejercicio 2021 su inmovilizado
material representaba mas del 90% del ANC. Asi pues, era esperable que el
correspondiente gasto de amortizacion también fuera elevado.
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En las nueve empresas restantes, el porcentaje obtenido se mantiene por debajo del
10%, pudiéndose destacar a las compafiias MELIA HOTELS, REC y SOLARIA, en las
cuales se observa que para el afio 2021 han obtenido un 7,97%, 2,75% y 2,80%
respectivamente. Cabe apuntar que el hecho de que estos porcentajes no sean tan
Ilamativos no puede llevar a menospreciar el efecto de este gasto sobre los resultados.
En concreto, en el caso de MELIA HOTELS un 7,97% de sus respectivos gastos de
explotacion de una empresa de gran tamafio y un elevado componente de servicios no es
una cuestion menor.

No se debe obviar que solo se esta analizando el caso de las empresas en las que su
inmovilizado material, que por su forma de tenencia ha de ser reflejado en el Balance,
representa un porcentaje superior al 20% con respecto a su inmovilizado material. Asi
pues, nos encontramos con casos como el de IBERDROLA, que obtuvo un porcentaje
del 6,10% para el afio 2020 pero no ha sido incluido en las Tablas anteriores por no
cumplir ese requisito, que se habia fijado de forma previa.

Enlazando con el parrafo anterior, y teniendo en cuenta la situacién que han tenido que
afrontar las empresas a causa de la crisis economica ocurrida a raiz del Covid-19, podria
darse el “hipotético” caso en el que ante el alto impacto que esta partida puede causar en
la CPG, si una empresa esta atravesando una situacion de dificultad financiera, pueda
caer en la tentacion de ajustar la amortizacion del ejercicio artificialmente. Si este
cambio de criterio, sin una justificacion acorde, afectase a la estimacién de la
depreciacion sistematica de esta partida contable, dentro de los casos que marca la
legislacién contable a este respecto, no se estaria respetando los principios contables
que rigen el PGC vy la informacion reflejada en las Cuentas Anuales no seria realmente
fiel.

Ante la sencillez por la que se ha optado a la hora de realizar esta comparacion, cabe
indicar que existen muchos matices por los cuales no se ha de menospreciar un bajo
porcentaje de la amortizacion. Asi, a modo de ejemplo se puede citar el caso concreto
de INDITEX, sociedad en la esta partida contable representa el 0,51% para el ejercicio
2021, cifra cuya importancia aumenta debido al modelo de negocio seguido por esta
empresa, donde el gasto asumido en el abastecimiento de aprovisionamientos es de un
importe muy elevado. De esta forma, obviando los gastos de aprovisionamientos, el
porcentaje que representaria la amortizacion del inmovilizad material ascenderia hasta
el 2,45%.

Cabe apuntar que la reciente crisis sanitaria del COVID-19 ha hecho que en el
desarrollo de las auditorias financieras se deba de corroborar que las entidades auditadas
han seguidos aplicando los mismos porcentajes de amortizacion, no pudiendo haber
sido la reciente situacion econdémica una causa justificada de un cambio de criterio, sin
que exista causa justificada argumentada debidamente en la respectiva nota en las
Memorias. Aun asi, la excepcion cabria si la situacion de crisis hubiera sido el detonante
gue ha motivado un cambio necesario en el modelo de negocio de la compafiia,
afectando el mismo a la funcionalidad de los elementos de inmovilizado material. Asi
pues, de darse esta situacion en concreto, si que cabria la opcién de aplicar un cambio
en como se esta amortizando, de forma que ayude a representar de una mejor forma,
acorde a modificaciones surgidas en modelo de negocio a raiz de la crisis del Covid-19,
la depreciacidn sistematica del inmovilizado material.

Asi pues, el principal riesgo de la situacion actual es que las empresas traten de
contabilizar un menor gasto de amortizacion, para compensar la reduccion en su cifra de
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negocios motivada por la crisis. Y tal como se indica en el parrafo anterior, esto seria
incorrecto porque los cambios en las estimaciones contables deben de tener su
correspondiente justificacion que los respalde, y estar debidamente indicados en la
Memoria. Es decir, si el motivo por el que una compafiia decide reducir su gasto en
amortizacion es compensar su caida de ventas, no estaria aplicando de forma correcta el
marco normativo de referencia, en concreto yendo en contra de lo establecido por el
principio contable de prudencia?.

Como ejemplo en que no esté justificado el cambio, a continuacion, se expone el caso
de la empresa NATURGY, la cual ha pasado de tener un gasto en amortizacion en el
afio 2019 de 19.000 miles de euros a 13.000 miles de euros en el afio 2020. Se va a
evaluar si dicha compafiia tiene una justificacion para tal reduccién. A tal efecto, se
exponen en la Tabla 4-14 los datos requeridos para analizar y resolver este caso.

Tabla 4-14. Datos relativos al inmovilizado material de la empresa NATURGY (2019-2020)

CONCEPTO 2019 (miles €) 2020 (miles €)
Gasto Amortizacion inmovilizado material 19.000 13.000
Inmovilizado material Balance 124.000 113.000
Coste totalmente amortizado 19.000 19.000
Inversiones 4.000 7.000
Enajenaciones y desinversiones 2.000 5.000

Fuente: Elaboracidn propia.

Como se aprecia en la tabla anterior, NATURGY ha reducido su gasto en
amortizaciones en 6.000 miles de euros, manteniendo a su vez el mismo nivel de
elementos totalmente amortizados, lo que implica que en el afio 2020 han seguido
amortizando los elementos de inmovilizado material que permanecian en la empresa al
cierre del ejercicio 2019. Ademaés, las inversiones en el afio 2020 han sido superiores a
las desinversiones de inmovilizado material en 2.000 miles de euros. Asi pues, si los
bienes que poseia en el 2019 no han finalizado su proceso de amortizacién en el 2020 y
se han incrementado en términos netos este tipo de elementos, su gasto en amortizacion
no deberia de haber sido inferior. Este seria un claro indicio de que la compafiia haya
reducido el gasto en amortizacidn sin que exista una circunstancia explicativa.

A lo largo de la experiencia obtenida en la realizacion de auditorias financieras, se ha
observado, que para los ejercicios 2020 y 2021, las compafiias auditadas han recurrido a
la alteracion de los porcentajes de amortizacion del inmovilizado material para mitigar
los efectos negativos que la crisis econdmica, originada a raiz del Covid-19, ha tenido
en su cifra de negocios. Asi pues, el procedimiento aplicado a este ejemplo de
NATURGY suele ser una de las numerosas pruebas que se aplican a este respecto a la
hora de analizar el area de esta masa patrimonial.

La mencion de este ejemplo de NATURGY no se trata de una cuestion menor, ya que, a
través de la experiencia préctica obtenida mediante la realizacion de auditorias
financieras en una empresa de auditoria, como complemento practico a la formacién
académica recibida, se ha podido observar que este es uno de los indicios que se suelen
analizar a la hora de determinar si se esta amortizando de forma correcta. En concreto,

22 E| principio de prudencia (PGC, 12 Parte) establece que “Se deberd ser prudente en las estimaciones y
valoraciones a realizar en condiciones de incertidumbre. La prudencia no justifica que la valoraciéon de
los elementos patrimoniales no responda a la imagen fiel que deben reflejar las cuentas anuales”.
Ademas, matiza que “deberdn tenerse en cuenta las amortizaciones y correcciones de valor por
deterioro de los activos, tanto si el ejercicio se salda con beneficio como con pérdida”.
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han existido casos en los que las compafiias han cambiado el porcentaje de amortizacion
en base a la crisis sanitaria y econdémica surgida a raiz del Covid-19.

Como indicacidn final, cabe apuntar que este caso nos permite ejemplificar la aplicacion
del modelo del coste visto en la parte tedrica del trabajo. En efecto, si a los 124.000
miles de euros al cierre del 2019, se le deduce el gasto en amortizacion del 2020 y se le
afiade el mayor valor que han supuesto las inversiones en el afio 2020 (en concreto
2.000 miles de euros més que las desinversiones), se obtendrian los 113.000 miles de
euros indicados en la Tabla 4-12 al cierre del ejercicio 2020.

En referencia a las dotaciones por deterioro, ha llamado de forma llamativa nuestra
atencion que las dotaciones a este respecto hayan sido de importes muy residuales, ya
que, en unos ejercicios econdmicos como el 2020 y 2021, en los cuales concurrié un
indicio de deterioro de tanta envergadura a consecuencia de la crisis sanitaria y
econOmica sobrevenida, resulta bastante sospechoso e intrigate su escasa relevancia.

Y es que, a pesar de tener una norma contable acerca de como se deben de registrar las
depreciaciones de valor puntuales que puede sufrir el inmovilizado material, parece ser
inadecuada para la situacién del tejido empresarial espafiol. No se puede obviar, que,
para registrar una depreciacion de valor, se ha de recurrir a la estimacion de la misma,
con el alto componente subjetivo que conlleva, siendo de gran complejidad. Y es que si
en las empresas que operan en el Ibex-35 se ha observado que apenas han dotado
deterioro, es de esperar que, en las PYMEs, que representan a la mayoria de las
empresas espafiolas, no dispongan de los suficientes medios para poder evaluar y
registrar las dotaciones por deterioro correspondientes. Esta cuestion se puede poner en
relacién con el cambio normativo contable que tuvo lugar hace unos afios, por el cual el
fondo de comercio volvia a ser amortizado, ya que se observo que las compafiias no
dotaban el correspondiente deterioro de esta partida (Garcia Sampedro, 2017),
volviendo a recurrirse a la amortizacion de dicha partida. Quizas, deberia de hacerse una
reflexion profunda acerca de la idoneidad de esta norma contable a las particularidades
de las empresas espariolas.

Asi pues, como cierre del presente subapartado, cabria indicar, a modo de sugerencia,
que quizas se deban de incrementar los mecanismos de control para verificar que las
sociedades estén aplicando de forma veraz las correspondientes dotaciones por
deterioro. Aun asi, hay que tener en cuenta que se trata de una estimacion con un alto
componente subjetivo, lo cual dificulta su correcta evaluacion.

4.2.3. Sistema de amortizacion empleado

En esta Gltima seccion se indicara cual es el sistema de amortizacion empleado
mayoritariamente por las empresas que componen la poblacion seleccionada para el
estudio llevado a cabo.

Tras haber examinado las NRV relativas al inmovilizado material de las Memorias de
cada empresa, se ha observado que todas las compafiias estdn amortizando sus
elementos de inmovilizado material, que por su forma de tenencia deben de ser
registrados en Balance, aplicando el sistema de amortizacion lineal.

En nuestra opinidn, este hecho se debe a que las compariias han optado por este método
de amortizacién porque conlleva una menor dificultad a la hora de determinar el gasto
de depreciacion, facilitando su calculo y registro contable. Aun asi, es necesario tener en
cuenta el contexto de las empresas analizadas y realizar un comentario adicional, ya que
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se ha de tener en cuenta que en las normas internacionales se da preferencia a la
aplicacion del método de amortizacion lineal.

Aunque en este trabajo académico se estén analizando las Cuentas Anuales individuales
desde la perspectiva regulatoria contable nacional, no puede hacer que se obvie que las
compafiias que cotizan en el IBEX-35 han de elaborar de forma analoga sus respectivas
Cuantas Anuales consolidadas al ser las matrices de sus respectivos grupos
empresariales. Ademas, el hecho que coticen en una bolsa europea conlleva que han de
aplicar las NIIF, adoptadas por la Union Europea, en la elaboracion de dichas Cuentas
Anuales consolidadas.

Por tanto, seria razonable pensar que las empresas, en la basqueda de la armonizacion
de la informacion que elaboran y en la eficiencia de esta, traten de homogeneizar el
método de amortizacion empleado en los Estados Financieros consolidados e
individuales, al estar permitido en las respectivas normas contables que las regulan.

72

——
| —



5. CONCLUSIONES

Como cierre del presente trabajo se presentan en esta seccion las principales
conclusiones que se han extraido del mismo.

El anélisis que se ha realizado en este trabajo, tanto desde un punto de vista teorico
como empirico, centra su enfoque en los elementos de inmovilizado material que, por
las formas de tenencia, indicadas en el correspondiente apartado tedrico, deban de ser
reconocidos en el Balance, estudiandose fundamentalmente la normativa espafiola. No
se incluirian en el mismos el resto de las formas alternativas para disponer de su uso
como puede ser el régimen de alquileres operativos. El hecho a recalcar es que, aunque
esta masa patrimonial no aparezca reflejada en el Balance no implica necesariamente
que las compafiias no usen los elementos que la componen, y es que pueden recurrir a
su alquiler operativo para poder llevar a cabo su actividad econdmica si asi esta
determinado en su modelo de negocio.

Del apartado tedrico se desprende la envergadura de los requisitos valorativos y de las
exigencias de informacion a revelar sobre esta masa patrimonial en las Cuentas
Anuales, encontrandose regulada en un amplisimo grado de detalle. A pesar de que a
nivel nacional solo se permite la aplicacién del modelo del coste, sigue imperando una
disyuntiva entre los organismos reguladores de la contabilidad sobre la idoneidad del
modelo de revalorizacion planteado alternativamente por el IASB. Probablemente uno
de los motivos de que se mantenga el modelo tradicional del coste estd fundamentada en
la propia arquitectura empresarial espafiola, con una gran presencia de las PYMEs. Aun
asi, no es descabellado pensar que en algin momento no demasiado lejano la normativa
nacional se homogeneice a este respecto a su analoga internacional plasmada en la NIC-
16.

El inmovilizado material es una partida que entrafia un alto grado de dificultad y
amplitud, ya no en cuanto a su reconocimiento inicial, sino porque en su valoracién
posterior se ve afectada por estimaciones que implican un cierto caracter subjetivo. Esto
se debe a que las amortizaciones y las dotaciones de las pérdidas por deterioro suponen
estimaciones que se han de realizar siguiendo las pautas que marca la normativa, pero
sin que se trate de una ciencia exacta.

La conclusién mas importante del plano teérico es que la amplia normativa que regula
en Espafia el reconocimiento y valoracion de los elementos afectos al inmovilizado
material, no es suficiente para abarcar la gran complejidad que tiene este elemento que
sirve de soporte a la actividad empresarial en las compariias. Como consecuencia, antes
de que un usuario externo llegue a formarse una opinién sobre la situacion actual de
estos activos productivos, ya sea para el caso de una empresa en concreto o para un
sector en general, ha de tener en consideracion la existencia de este tipo de elementos
“ocultos” bajo el regimen de alquiler.

Enlazando con el anterior argumento, aunque el andlisis esté centrado en las Cuentas
Anuales individuales, es muy relevante poner de manifiesto los efectos que tuvo la
NIIF-16 vigente sobre las Cuentas Anuales consolidadas. En efecto, provoco la
revelacion de estos “activos ocultos” bajo el régimen de arrendamiento operativo, asi
como sus correspondientes pasivos vinculados a los pagos futuros a lo largo de la
duracion de los contratos. Por tanto, aunque es entendible el rechazo que ha provocado
la nueva norma internacional debido al impacto negativo que ha tenido en las Cuentas
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Anuales consolidadas de las empresas por su influencia en el endeudamiento, nuestra
opinidn al respecto es que representa mucho mas fielmente la situacion de esta masa
patrimonial.

De la realizacion del estudio empirico del presente trabajo, basado en el andlisis de esta
partida en veintiocho empresas del IBEX-35, se han obtenido las siguientes
conclusiones principales:

+ De las ratios calculadas a través del Balance, se concluye que la importancia del
inmovilizado material no puede fundamentarse solo en el analisis de aquellos
elementos que por su forma de tenencia deban ser reflejados en este estado
financiero. A este respecto, se han observado casos concretos en los que esta
partida no es relevante desde el punto de vista del Balance, pero si se revela su
importante presencia a través del alquiler operativo. Esta situacion se ejemplifica
perfectamente en el caso de la empresa IAG, que se dedica al sector del
transporte aéreo.

+ El inmovilizado material tiene una repercusion en las cinco Cuentas Anuales
individuales de las compafiias, si bien cabe afirmar que la informacion contenida
en la Memoria se revela en muchos casos imprescindible para hacer un correcto
analisis de la situacion de esta masa patrimonial.

+ Las compafiias que cotizan en el IBEX-35 parecen abstenerse en la dotacion de
pérdidas por deterioro, siendo su importe residual muy sorprendente a tenor de
la grave crisis sanitaria y econdémica acaecida en el afio 2020, que implicé un
claro indicio de deterioro de tales elementos. En concreto, se ha producido el
cierre temporal de muchos negocios, con la correspondiente reduccion del
importe de los flujos que pudieran generar estos activos en ese afio.

+ Debido a la gran complejidad que entrafia la correcta valoracién del
inmovilizado material, se destaca la relevancia de las consultas publicadas por el
ICAC en los correspondientes BOICAC a este respecto. Ademas, en muchas
ocasiones estas opiniones han sido finalmente incluidas en la respectiva
normativa vinculante.

Como conclusion final sobre el inmovilizado material, cabe decir que la normativa
nacional no refleja de forma fiel la importancia de esta partida, sobre todo en
comparacion con la normativa internacional. Con las exigencias actuales de revelacion
de informacion se requiere de un profundo conocimiento de la empresa, asi como de sus
politicas contables para formarse una opinién sobre la importancia que esta partida tiene
en las Cuentas Anuales individuales.

Por ultimo, cabe decir que ni siquiera el crecimiento exponencial en la implantacion de
las tecnologias digitales en las empresas ha supuesto que la partida analizada pierda su
relevancia. El empleo de estas nuevas tecnologias se esta implementando de una forma
creciente en los elementos de inmovilizado material, siendo necesaria una distincién
entre sus respectivos componentes digitales y tangibles. Sin duda, la correcta valoracion
de cada contraparte supondra un gran reto a la hora de regular los criterios a seguir en su
determinacion. Y es que el inmovilizado material, lejos de perder su relevancia, se esta
adaptando a la denominada cuarta revolucién industrial.
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