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RESUMEN:

Dada la excepcional situacion que se esta viviendo en la primera mitad de este afio 2020
este Trabajo Fin de Master no podia centrarse en otra materia que no tuviera que ver
con los efectos econdmicos provocados por la pandemia del COVID-19.

Inspirandome en un estudio de Maudos y Minguez (2020) titulado “Salud financiera de
las empresas valencianas: Capacidad de resistir el impacto del COVID-19” publicado el
02/04/2020 por el IVIE de la Universidad de Valencia, he pretendido presentar una
aproximacion, con los datos existentes, de la fortaleza o en su defecto, de la debilidad
financiera de las empresas asturianas frente a las consecuencias derivadas de la
pandemia del COVID-19.

Para ello he analizado los datos econdmicos de 12.059 empresas asturianas y he
tratado de definir segun sus ratios, aquellos factores claves de su estructura financiera
y economica en términos de liquidez, solvencia, rentabilidad y endeudamiento, que
puedan ser relevantes en su capacidad para afrontar la recesiéon que se nos presenta.

He clasificado las empresas por sectores segun sus codigos CNAE 2009 principales y
también segun su tamafio, diferenciando las empresas entre microempresas, pymes
(pequenas y medianas empresas) y gran empresa, para ver si el tamafo incide en la
salud financiera de las empresas.

Se pretende dar una aproximacion de las consecuencias de la crisis en el empleo de la
region, atendiendo a la situacion econémico-financiera de las empresas dependiendo
de su tamafio y el sector en el que operan.

Todo ello, teniendo en cuenta, las limitaciones propias de un estudio realizado en unas
condiciones de incertidumbre sin precedentes en la historia econémica moderna.
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I. INTRODUCCION:

En diciembre de 2019 se detecta un brote epidémico de neumonia de causa
desconocida en Wuhan, provincia de Hubei (China). La enfermedad se expande
rapidamente lo que hace que la OMS la declare emergencia sanitaria de preocupacion
nacional el 30 de enero de 2020, en ese momento la enfermedad estaba presente en
todas las provincias de China continental y en otros 15 paises. El 11 de marzo se
reconocié como pandemia mundial estando presente en mas de 100 territorios. Para
prevenir la expansion del virus, los gobiernos decretaron restricciones de viajes,
cuarentenas, confinamientos, aislamiento social y cierre de establecimientos,
provocando importantes efectos socioeconémicos.

En Espana el Gobierno declar6 el estado de alarma el 14 de marzo y decreto, entre
otras medidas, la limitacion de movimientos de la poblacion y el cierre de escuelas,
comercios y otros establecimientos, a excepcién de los de primera necesidad.
Posteriormente, paralizo toda actividad econdémica no esencial entre el 30 de marzo y
el 11 de abril. El estado de alarma se levanté el 21 de junio de 2020 aunque el impacto
de la perturbacién econdémica generada por el virus persiste a la fecha de finalizacion
de este trabajo.

La pandemia de Covid-19 y las medidas introducidas para contenerla han tenido efectos
muy profundos sobre la evolucion econémica a escala global, el comercio ha sufrido
grandes alteraciones por la interrupcion del transporte de mercancias, la ruptura de las
cadenas de suministros, y las medidas decretadas por los gobiernos suponen, en la
mayoria de los casos, una importante caida de los ingresos, lo cual genera
indudablemente, un problema de liquidez, que puede afectar a los pagos de
proveedores, trabajadores, administraciones publicas, etc.

Si la liquidez se resiente de manera continuada en el tiempo, puede afectar a la
solvencia de las empresas, dependiendo de como sea la fortaleza o debilidad financiera
con la que estas empresas afrontan esta crisis. Esta fortaleza o debilidad de las
empresas dependera de su situacion en términos de rentabilidad, endeudamiento,
solvencia y carga financiera.

En la reunion del Consejo Europeo del 10 de marzo de 2020 se priorizd entre otras, la
adopcion de un paquete de medidas econémicas y fiscales en sectores que sufran una
caida de la demanda, apoyando la liquidez de las Pequefias y Medianas Empresas
(Pymes) del sector productivo y protegiendo el empleo.



RESPUESTA EUROPEA: PRESUPUESTO, MEDE Y BEI
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FUENTE: Banco de Espafia, basado en fuentes de la Unién Europea.

llustracion 1: La reaccion supranacional a la crisis del COVID-19

Por su parte, el Gobierno espanol ha disefiado dentro de estas medidas un programa
de garantias publicas para que las empresas puedan hacer frente a los problemas de
liquidez que esta situacion les genere, a través de la financiacion bancaria.

Las entidades financieras cuando analicen el riesgo de las empresas necesitadas de
liquidez lo hacen en base a sus garantias, endeudamiento y rentabilidad, y van a ser
reticentes a su concesion dada la situacion de incertidumbre actual. Por ello el programa
de ayudas se soporta en garantias de aval proporcionados por el Estado para asegurar
el flujo de capitales desde las entidades financieras a las empresas y asi asegurar sus
necesidades de liquidez a corto plazo.



. COYUNTURA ECONOMICA:
II.1. Global':

La propagacion del COVID-19 a nivel mundial supondra un shock sin precedentes para
la economia mundial, las medidas de contencién de la pandemia han provocado una
recesion temporal, es de esperar que una vez se levanten estas medidas la actividad se
recupere rapidamente, pero ello debera de ir acompafado de medidas que ayuden a
esta recuperacion y minimicen los dafios del pardn econdmico. Las principales
autoridades monetarias ya han anunciado medidas para proveer a los mercados de
liquidez y para adquirir grandes cantidades de deuda publica, lo que facilitara el
financiamiento de los déficits publicos.

Si bien el nivel de incertidumbre es muy elevado, ya que no hay ejemplos comparables
en la historia reciente, los escasos datos econémicos que se han obtenido hasta la fecha
anticipan un impacto brutal sobre la economia.

China: indicador de actividad PMI
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la Oficina Nacional de Estadistica de China.

llustracion 2: Indicador de Actividad PMI (China)

El PIB de China ha caido un 10% en el primer semestre de 2020, en relacién con el
mismo periodo de 2019. Siendo el origen de la pandemia podemos tomarlo como un
indicador de lo que podra ocurrir en el resto de las economias. No todas se veran
afectadas de la misma forma, pero en mayor o menor medida podemos asumir que
todas se estan viendo afectadas. No sdlo el impacto del virus sera determinante, sino
que la caida de la demanda global y la incidencia en las cadenas de suministros globales
o las restricciones a la movilidad van a generar efectos.

Probablemente nos encontremos ante la segunda gran crisis econémica y financiera del
siglo XXI. La respuesta que se esta adoptando a nivel global incluye medidas de salud
publica y econémicas, por una parte, se esta tratando de frenar la expansion del virus,
principalmente con medidas de distanciamiento social, lo cual genera un doble shock
simultaneo de oferta y demanda a nivel global, algo sin precedentes en la economia
moderna. Y para combatir este doble shock se estan implementando medidas que
pretenden minimizar sus efectos. Por una parte, para dotar de liquidez a todos los

! Para Ia elaboracion de este apartado se han utilizado como referencia los datos recogidos en los informes elaborados
por el Banco de Espafia (Bando de Espafia, 2020a, 2020b, 2020c, 2020d), Caixa Bank (CaixaBank Research 2020a,
2020b), el Servicio Publico de Empleo (SEPE, 2019), asi como los andlisis realizados en Bosca et al. (2020), Felgueroso
et al. (2020) y Pérez y Maudos (2020).



integrantes del sistema econdmico mediante politicas de expansion monetaria (bajada
de tipos de interés, lineas de avales al sector privado, incremento y flexibilizacion de
prestaciones sociales y ayudas. Por otra proteger y disminuir el impacto sobre el empleo,
flexibilizando el mercado permitiendo bajas temporales que no impliquen una
destruccion permanente de puestos de trabajo.

Todas estas medidas generan un aumento del gasto publico, el cual, en mayor o menor
medida, debera de financiarse, por ello los bancos centrales han desarrollado
programas de compra de deuda publica que permitan el endeudamiento y el gasto
publico.

Se espera que la recesion sea muy fuerte pero no duradera, se prevé un gran impacto
negativo en la actividad a corto plazo para después comenzar un rebote de menor
intensidad entre finales de 2020 y en 2021. Se espera que a nivel global la actividad
disminuya un 0,4% en 2020 (el impacto sera de mas de 3,5% puntos sobre el
crecimiento de este afo) y para 2021 se espera que el rebote suponga un crecimiento
del 5%. En la crisis de 2008 el PIB mundial cay6 un 0,1% repuntando al afio siguiente
con un crecimiento del 5,4%.

2020 2021
Previsiones de crecimiento (%) 2019
Actual Antes del shock Actual Antes del shock

Economia mundial 29 -04 32 56 34
Economias avanzadas 17 =20 15 35 16
EE. UV. 23 =17 18 34 18
Eurozona 12 =31 11 44 13
Alemania 06 31 07 41 15
Francia 12 27 14 45 15
Italia 02 46 05 50 07
Espana 20 36 15 57 15
Portugal 22 34 17 59 16
Economias emergentes y en desarrollo 38 05 44 66 45
China 6,1 25 55 10 57

Fuente: CaixaBank Research

llustracion 3: Previsiones de crecimiento |

%
4 -

10 - .
2019 2020

EEUU AREA DEL EURO
REINO UNIDO e JAPON

FUENTES: Blcomberg, Consensus Forecast, IHS Markit, Johns Hopkins University - Coronavirus Resource Center, JP Morgan, Oxford
COVID-19 Government Response Tracker y Thomson Reuters.

llustracion 4: Previsiones crecimiento economias avanzadas |l



Il.2. Espaia®:

Las medidas de confinamiento y restriccion a la actividad adoptadas en Espafia para
frenar el avance de la pandemia han sido mas estrictas que en otros paises, lo cual
genera una prevision de mayor impacto negativo sobre la economia.

Tras un desplome del 5,2% inter-trimestral en el primer tercio del afio, las previsiones
indican que en el segundo trimestre el descenso sera aun mayor, ya que las
restricciones han estado vigentes mas tiempo.

Analizando los datos del primer trimestre de 2020 (en términos interanuales), se observa
que todos los componentes de la demanda interna, excepto el consumo publico,
retroceden de forma notable: El gasto en consumo cae un 4,1% interanual. Mientras que
el gasto de las AA.PP. aumenta 1,2 puntos hasta el 3,6%, el de los hogares se reduce
un 6,7%, la mayor caida desde que se dispone de datos trimestrales. En términos de
gasto en consumo final interior de las familias, el deterioro ha sido generalizado por
componentes, pero especialmente intenso en bienes de consumo duradero: -17%, el
doble que en el resto.

iNDICE DE COMERCIO AL POR MENOR
Crecimiento interanual y contribuciones

% interanual y pp
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FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica, ANFAC, Comisién Europea y Banco de Espana.

llustracion 5: Evolucion del Comercio interior

La inversion (formacioén bruta de capital fijo) cae un 6,7%, lastrada por la construccion,
que se hunde un 11,9%. En cuanto a la inversion en bienes de equipo, su descenso es
algo menor (-4,6%).

Por el lado de la demanda externa, todos los intercambios con el exterior se contraen,
pero con mas intensidad las importaciones (-7,4% frente a un -6,3% las exportaciones),
en linea con el paron que sufre la demanda interna. Dentro de las exportaciones,
destaca especialmente el gasto de los no residentes en el territorio nacional,
basicamente turismo, que cae un 19,2%.

2 Para la elaboracion de este apartado se han utilizado como referencia los datos recogidos en los informes elaborados
por el Banco de Espafia (Bando de Espafia, 2020a, 2020b, 2020c, 2020d), Caixa Bank (CaixaBank Research 2020a,
2020b), el Servicio Publico de Empleo (SEPE, 2019), asi como los analisis realizados en Bosca et al. (2020), Felgueroso
et al. (2020) y Pérez y Maudos (2020).



Por lo que respecta a la oferta, destaca el deterioro de la construccién, cuyo VAB se
reduce un 8,6%, y los servicios (-4,1%), especialmente las ramas que se han visto mas
afectadas por el confinamiento de la poblacion: comercio, transporte y hosteleria (-9,7%)
y actividades artisticas y recreativas (-10,7%); en cambio, las Unicas actividades que se
mantienen en positivo son las financieras (+6,9%). Por su parte, el VAB de la industria
cae un 2,2%, lastrada por las ramas manufactureras (-2,8% vs -0,5% las extractivas).

El comportamiento del consumo privado se ha visto penalizado por un contexto de
elevada incertidumbre, ya que se desconoce si las medidas de confinamiento y de
restriccion de la actividad se tendran que volver a adoptar o si las medidas de politica
economica que se estan implementando van a ser mas o menos efectivas y tampoco
hay certeza sobre si la recuperacion va a ser mas lenta de lo esperado.

Puntos

300

250

200

150

100

50

0 1 1 1 1 1
ene-18 abr-18 jul-18 oct-18 ene-19 abr-19 jul-19 oct-19 ene-20 abr-20

INDICADOR DE INCERTIDUMBRE SOBRE LAS POLITICAS ECONOMICAS

FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica, ANFAC, Comisién Europea y Banco de Espana.

llustracion 6: Indicado de incertidumbre sobre las politicas econdmicas

La magnitud de la perturbacién ha sido muy elevada también en el mercado laboral, si
durante los primeros 12 dias de marzo la afiliacion a la Seguridad Social aumenté en
64.843 personas, durante el resto del mes descendidé en 898.822 personas y el paro
registré6 en marzo un aumento de 302.000 personas, todo ello teniendo en cuenta que
no se contabilizan como paro los trabajadores en ERTE (a 31 de marzo habia tramitados
620.000 expedientes).
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.

Nota: *Serie desestacionalizada.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.

llustracion 7: Impacto sobre el mercado laboral.



Frente al prolongamiento de la crisis sanitaria y de las medidas de confinamiento el
Gobierno ha tratado de asegurar la liquidez de las empresas y autébnomos a través del
programa de avales del ICO, que ha supuesto la concesién de mas de 30 mm de euros
a cerca de 200.000 pymes espariolas entre finales de marzo y mediados de mayo.

A continuacion, se detalla este paquete de medidas econémicas presentado por el
Gobierno de Espafia para paliar las necesidades de liquidez de las empresas y
auténomos derivadas del impacto producido por el COVID-19.

El Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo en su articulo 29 aprobd una linea de avales
del Estado de hasta 100.000 Millones de €, del Ministerio de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital, para facilitar el mantenimiento del empleo y paliar los efectos
economicos de la crisis sanitaria. Los avales se otorgaran a la financiacion concedida,
por las entidades financieras para facilitar el acceso al crédito y liquidez a empresas y
auténomos con el fin de hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19.

Esta linea de avales sera gestionada por el ICO a través de las entidades financieras
que seran quienes concedan financiacion garantizando la liquidez y cubriendo las
necesidades de circulante de auténomos, pymes y empresas, con el fin de mantener la
actividad productiva y el empleo. Estas podran tener acceso a estos avales mediante la
formalizacion de nuevas operaciones de financiacion o renovacion de las existentes.

Esta linea tiene como finalidad atender necesidades de liquidez como pueden ser pagos
de salarios, facturas de proveedores pendientes de liquidar, alquileres de locales,
oficinas e instalaciones, gastos de suministros, necesidad de circulante y otras
necesidades de liquidez, incluyendo las derivadas de vencimientos de obligaciones
financieras o tributarias.

Es importante destacar que no podran financiarse con cargo a la linea de Avales las
unificaciones y reestructuraciones de préstamos, asi como la cancelaciéon o
amortizacion anticipada de deudas preexistentes, la financiaciéon avalada no podra
destinarse al pago de dividendos ni de dividendos a cuenta ni a una finalidad diferente
a la establecida.

Las operaciones que pueden ser avaladas seran nuevos préstamos y renovaciones de
operaciones otorgados a autbnomos y empresas de todos los sectores de actividad que
tengan domicilio social en Espafia y que se hayan visto afectados por los efectos
economicos del COVID-19 siempre que estas operaciones hayan sido formalizadas o
renovadas a partir del 18 de marzo de 2020.

Las empresas y autébnomos deberan ser elegibles y viables conforme a la normativa
financiera y de la UE que regula estas medidas:

Por tanto, los beneficiarios no deben figurar en situacion de morosidad en la consulta a
los ficheros de la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espafa (CIRBE) a
31 de diciembre de 2019.

No deben estar sujetos a un procedimiento concursal a fecha de 17 de marzo de 2020,
bien por haber presentado solicitud de declaracién de concurso, o por darse las
circunstancias a que se refiere el articulo 2.4 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, para que
el concurso sea solicitado por sus acreedores.

Cuando sea aplicable el Marco Temporal de Ayudas de la Unién Europea, no
encontrarse en situacion de crisis a 31.12.2019 conforme a los criterios establecidos en
el articulo 2 (18) del Reglamento de la Comision No 651/2018, de 17 de junio de 2014
por el que se declaran determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado
interior.

La financiacién avalada no se podra aplicar a la cancelacién o amortizacion anticipada
de deudas preexistentes.
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Las empresas y autbnomos no podran aprovechar estructuras en paraisos fiscales para
reducir sus obligaciones tributarias.

Estas restricciones son relevantes ya que aquellas empresas que no cumplan con los
criterios de solvencia que se establecen para la solicitud de esta linea de avales no sélo
no podran acceder a ella, sino que, tendran muy complicado obtener financiacién
bancaria de otro tipo y salvo aportaciones de capital privado estaran, en muchos casos
abocadas a la quiebra, lo cual seguramente tendra un importante efecto en el
desempleo.

A 20 de mayo de 2020, los auténomos y las empresas espafiolas han recibido 420.717
préstamos por importe de 53.610 millones de €, de los cuales se han avalado 40.747
millones de €, la mayoria de operaciones se concentran en pymes y autdbnomos,
412.684 operaciones (el 98% del total) lo que ha permitido que hayan recibido 35.832
millones de € para atender sus necesidades de liquidez y circulante, mientras que la
gran empresa ha formalizado 8.033 operaciones por un importe total de 12.133 millones
de €.

En Asturias se han formalizado 8.193 operaciones por u importe de 790 millones de €

A pesar de estas medidas y otras actuaciones, los datos sobre la desaceleracién de la
economia apuntan a una dura recesién para lo que queda de afio en la mayoria de la
Eurozona.

II.3. Asturias®:

El Instituto Nacional de Estadistica publica su indice de Confianza Empresarial
Armonizado (ICEA), sus resultados muestran que la confianza empresarial en Asturias
desciende un 26,7% en el segundo trimestre de 2020 respecto al primero (la caida es
del 26,9% en Espafia).

indice de Confianza Empresarial Armonizado
Segundo trimestre 2020. Tasa trimestral
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llustracion 8: Indice de Confianza Empresarial Armonizado

ICE. Segundo trimestre 2020 (1/11)

3 Para la elaboracién de este apartado se han utilizado como referencia los datos recogidos en FADE (2020) y

publicaciones de SADEI (2020) e IDEPA (2020)
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Las expectativas para el trimestre que comienza son favorables en el 2,3% de los
establecimientos empresariales, mientras que el 79,5% son pesimistas (3,1% y 75,1%
respectivamente en Espana).

El consumo de energia eléctrica en Asturias disminuy6é en mayo un 15,3% respecto al
mismo mes del afio anterior. Esta caida fue debida al menor uso industrial (-19,1%),
mientras que en el uso doméstico aumenté un 8%. Por su parte, el consumo de gas
natural aumento en este periodo un 35,3%.

Consumo de energia eléctrica y gas natural en Asturias (GWh)
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Fuente: INE.
llustracion 9: Consumo de energia y gas natural en Asturias (GWh)

El indice de Produccién Industrial para la industria asturiana sufrid, segun el INE, una
caida del 35 % en abril de 2020 respecto al mismo mes del afio 2019.

Desglosando por grandes bloques de actividad se observa que todos han registrado
caidas en su actividad que van desde un -1,7% en la tasa anual de Suministro de agua
y actividades de saneamiento, gestion de residuos y descontaminacién hasta una
pérdida cercana al 40% en el caso de la Industria manufacturera.

Segun el destino econémico de los bienes, la produccién de bienes de consumo se
redujo un 18,8 % respecto al mismo mes de 2019, con una caida especialmente intensa
en los bienes de consumo no duradero (-78,6%). Los bienes de capital disminuyeron un
54,3 % interanual y los bienes intermedios un 33,8%, mientras que los energéticos
fueron los que registraron menores pérdidas al contraerse un 5,7 %.
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Indice de Produccion Industrial de Asturias

IPIA (b2015)

Sector / Divisiones / Grupos de utilizacion Mavo 2020 Mayo 2019 ° Variacién % Variacion

anual acumulado afio

Conjunto de 1a industria 74.3 907 -18,1% -10,5%
Industnas extractivas 205 334 -11,9% -3.8%
Alimentacion, bebidas y tabaco 81.8 920 -12,0% -34%
Otrasindustrias manufactureras 102.3 1212 -15,6% -3,9%
Industria quimica 80.0 086 -18,%% -11,5%
Otros productos minerales no metalicos 504 1175 49 5% -323%
Mefalurgia 80.9 1032 -21,6% -16,6%
Fabricacion de productos metalicos 70.2 1052 -33,3% -16,3%
Industna transformadora de los metales 108.2 1299 -16,7% -10,2%
Energia eléctrica, gas, vapor v aire acondicionado 35.6 36.1 -0,%% -2,2%
Bienes de consumo 84.9 1004 -15,4% -7,3%
Bienes de equipo 82,9 1030 -19,5% -10,6%
Bienes intermedios 87.5 1137 -23,1% -14.1%

Fuente: INE
llustracion 10: IPIA mayo 2020

Como referencia del descenso de la actividad en construccion, las ventas de cemento
en Asturias cayeron en marzo un 29% respecto al mismo mes de 2019 (-16,5% respecto
al mes de febrero).

Si atendemos al sector turistico, el nUmero de viajeros se redujo un 60% respecto al afio
anterior, perdiéndose 68.281 clientes respecto a marzo de 2019

En el mercado laboral, tanto el paro registrado como la afiliaciéon a la Seguridad Social
muestran resultados negativos, de todos modos, no reflejan los ERTEs que afectan a
casi 53.000 trabajadores en Asturias.

Paroregistrado en Asturias
(Ultimo dia de cada mes)
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llustracion 11. Paro registrado en Asturias.
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Es relevante el porcentaje que supone en la economia y en el empleo las actividades
consideradas como esenciales por el Gobierno en el Real Decreto-ley 10/2020.

Se ha publicado en el INE, el porcentaje de empresas de cada division CNAE-2009 cuya
actividad principal esta incluida, en todo o en parte, en alguno de los sectores indicados
como de “actividad esencial” y el porcentaje de empleo con respecto al total de cada
division CNAE de las empresas que desarrollan actividades esenciales segun el criterio
expuesto anteriormente. Combinando esos porcentajes con los Ultimos datos
disponibles sobre niumero de empresas activas y afiliados a la Seguridad Social, se
puede aproximar que 38.521 empresas activas en Asturias desarrollan una actividad
identificada como esencial por el INE. Esto supone 201.020 empleos en Asturias, lo cual
se traduce en que el 50% de las empresas y el 55% de los afiliados de Asturias tienen
su actividad principal entre las consideradas esenciales.

Por otra parte, hay 28 actividades no contempladas como esenciales, en ninguna
proporcion, son 18.741 empresas y 89.645 empleos (24,5% y 24,7% del total
respectivamente). Descontando los empleados por hogares como personal doméstico
y por otros organismos extraterritoriales (no empresas) serian 80.747 empleos (22,8%
del total).

Se estima que el conjunto de la actividad econémica se ha reducido desde la declaracion
del estado de alarma cerca del 60% en Asturias, con una importante caida en la
construccion, que por momentos llegd al 95%. En el sector servicios el descenso se
situd en torno al 60% siendo las actividades mas castigadas la hosteleria, el turismo y
el comercio no esencial.

En la industria la caida agregada alcanza el 50% de manera heterogénea, hubo ramas
como la alimentaria, la farmacéutica o la quimica que mantuvieron la produccion por
encima del 90% y otras como el metal que se quedo en torno al 23%.

En el sector primario el retroceso rondaba solamente el 10%.

Antes de estallar la crisis del COVID-19, las previsiones para Asturias apuntaban que la
economia seguiria creciendo. El Gobierno regional preveia un avance del 1,6% este
2020, dos décimas por debajo del estimado para 2019. Sin embargo, el impacto de la
crisis sanitaria sobre la economia ha corregido todas las previsiones. Aun con una
elevada incertidumbre, todo apunta hacia una contraccién intensa este 2020, con una
recuperacion en 2021 no suficiente para recuperarla.

Dado que el impacto de los efectos producidos por la pandemia va a ser diferente segun
el sector econémico, se presenta la distribucion sectorial del volumen de activos, importe
de ingresos de explotacion, resultados del ejercicio y empleo obtenidos a lo largo de
este trabajo.

ACTIVOS INGRESOS
PRIMARIO ; PRIMARIO ;
0,26% 0,39%

SERVICIOS ;
42,27%

SERVICIOS ;
57,73%

CONSTRUCCION ;
7,60%

CONSTRUCCION ;
8,89%
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EMPLEO

PRIMARIO ; PRIMARIO ;
3,70%

RESULTADOS

/ 0,07%

STRUCCION
; 6,22%

SERVICIOS ;

SERVICIOS ;
76,53%

62,26%
RUCCION ;

7,35%

llustracion 12: Reparto sectorial de diferentes magnitudes

La menor intensidad que esta teniendo la pandemia en la region, junto con un menor
endeudamiento relativo y una estructura productiva menos dependiente de las
actividades mas castigadas, podrian ser factores favorables para Asturias, estos
aspectos se trataran de ampliar en el estudio empirico objeto de este trabajo.
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1. METODOLOGIA.

Para poder realizar un estudio sobre las empresas asturianas y su resistencia a la crisis
del COVID-19 se necesita una base de datos lo suficientemente amplia y detallada para
poder sacar conclusiones.

Por ello, a través de la herramienta SABI (Sistema de Analisis de Balances Ibéricos) que
nos permite tener acceso a cuentas anuales de gran cantidad de empresas asturianas.
Se han tomado los datos mas actuales existentes, en este caso, balances presentados
a 31/12/2018 de todas aquellas empresas activas que aparecen en dicha base de datos.

A continuacion, filtro las mismas segun su actividad o sector atendiendo al Cédigo
primario CNAE (version 2009) a dos digitos, se distinguen las siguientes actividades.

A.- AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA.

B.- INDUSTRIAS EXTRACTIVAS.

C.- INDUSTRIA MANUFACTURERA.

D.- SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO.

E.- SUMINISTRO DE AGUA, ACTIVIDADES DE SANEAMIENTO, GESTION DE RESIDUOS Y
DESCONTAMINACION.

F.- CONSTRUCCION.

G.- COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE
MOTOR Y MOTOCICLETAS.

H.- TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO.

|.- HOSTELERIA.

J.- INFORMACION Y COMUNICACIONES.

K.- ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS.

L.- ACTIVIDADES INMOBILIARIAS.

M.- ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y TECNICAS.

N.- ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS Y SERVICIOS AUXLIARES.

O.- ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA.

P.- EDUCACION.

Q.- ACTIVIDADES SANITARIAS Y DE SERVICIOS SOCIALES.

R.- ACTIVIDADES ARTISTICAS, RECREATIVAS Y DE ENTRENIMIENTO.

S.- OTROS SERVICIOS.

T.- ACTIVIDADES DE LOS HOGARES COMO EMPLEADORES DE PERSONAL DOMESTICO.

U.- ACTIVIDADES DE ORGANIZACIONES Y ORGANISMOS EXTRATERRITORIALES.

La herramienta nos devuelve un total de 12.059 empresas que sera la base sobre la que
se trabajara. SABI nos permite obtener un gran detalle sobre las cuentas anuales de las
empresas publicadas, no obstante, no todas las empresas informan con la misma
profundidad de todas las partidas de sus balances,

Las 19 partidas elegidas para confeccionar la base de datos son las siguientes:

Nombre. Fondo de maniobra (mil EUR).
Cadigo NIF. Ingresos de explotacion (mil EUR).
Cadigo primario CNAE 2009. Deudas con coste (mil EUR).
Fondos propios (mil EUR). Gastos financieros (mil EUR).
Pasivo total (mil EUR). Existencias (mil EUR).

Pasivo no corriente (mil EUR). Resultado del Ejercicio (mil EUR).
Pasivo corriente (mil EUR). EBIT (mil EUR).

Activo total (mil EUR). EBITDA (mil EUR).

Activo no corriente (mil EUR). Numero empleados.

Activo corriente (mil EUR).

Lo que devuelve un total de 229.121 datos, a partir de los cuales voy a calcular una serie
de indicadores y ratios.
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Activo Circulante

Solvencia a C/P: - -
Pasivo Circulante

Mide la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones de pago a corto
plazo con su activo corriente. Cuando el valor de este indicador es inferior a la unidad,
se da una situacidon de suspension de pagos técnica, es decir, si todos los acreedores
reclamaran sus deudas en el mismo instante, la empresa no tendria capacidad de pago.
Vamos a utilizar la mediana del sector para comparar las empresas y se considerara
poco solvente aquella que tenga un valor inferior a la mediana.

Activo Circulante—Existencias

Rati liquidez (Pr aci
atio de liquidez (Prueba écida) Pasivo Circulante

Expresa la capacidad de la empresa para atender su pasivo corriente utilizando
elementos que no precisan su venta o transformacion para convertirse en liquidos. Esta
medida de solvencia a corto plazo nos indicaria que una empresa que presente un
indicador con valor inferior a 1 necesitara liquidar sus existencias para atender sus
obligaciones de pago a corto plazo y dado que estamos en un entorno de desplome de
la demanda, la caida de las ventas generara problemas de solvencia a corto plazo.

Fondos Propios
Activo Total

Coeficiente de solvencia (%):

Indica que parte del Activo se encuentra financiado con recursos propios, la cifra de este
indicador va a depender de la actividad de la sociedad, la quiebra técnica se daria
cuando la ratio presente valores negativos.

Pasivo Fijo+Deudas Financieras a c/p

Apalancamiento (%):
P (%) Fondos Propios

Es una medida que se emplea para determinar el apalancamiento financiero de una
empresa. En este contexto, el apalancamiento es la suma de los fondos que se han
adquirido a través de deuda comparada con los fondos adquiridos a través del capital
propio. Es una medida que se considera elevada si supera el 50% y que una entidad
financiera puede utilizar para valorar le riesgo de una empresa.

EBIT
Gastos Financieros

Cobertura sobre intereses:

Mide la solvencia derivada del apalancamiento financiero, expresa cuantas veces la
empresa es capaz de pagar los intereses de la deuda con el beneficio generado. Si el
indicador presenta un valor inferior a la unidad, la empresa entrara en pérdidas. Dado
que pretende evaluar el equilibro de los flujos de caja generados por la empresa, para
atender sus obligaciones financieras me parece una buena medida para comparar el
endeudamiento de la muestra en términos de rentabilidad.

Deuda con Coste (corto y largo plazo)
Activo Total

Endeudamiento:

Evalua el grado de riesgo financiero en funcién del volumen de recursos externos que
utiliza, la referencia podria estar en la mediana de cada sector, sin embargo, la muestra
presenta limitaciones, un total de 5.089 empresas no informan sobre el dato deuda con
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coste, por ello es un indicador que completa el estudio, pero no sera utilizado como filtro
ya que genera un elevado sesgo a la muestra.

Pasivo no Corriente+Pasivo Corriente

Endeudamiento: - -
Patrimonio Neto

Esta ratio informa del grado de endeudamiento de la empresa en términos relativos, en
concreto sobre la relacion entre capitales ajenos y capitales propios. Se tomara la
median del sector para distinguir aquellas empresas que tengan un mayor
endeudamiento sobre sus fondos propios. Es preferible acotar esta ratio entre el corto y
el largo plazo, dado que en esta situacion estamos mas preocupados por los efectos
inmediatos de la crisis.

Pasivo Corriente

Calidad de la deuda:

Pasivo Total

Teniendo en cuenta lo anterior si queremos ahondar en la composicion de la deuda, lo
mas aconsejable es utilizar esta ratio, ya que determina la proporcion que representa la
deuda a corto plazo (pasivo corriente) sobre el total de deuda (pasivo corriente mas
pasivo no corriente). Vamos a tomar la mediana en cada sector para distinguir aquellas
empresas con mayor inestabilidad financiera en funcion del vencimiento del exigible,
interpretando que la deuda es de mayor calidad cuanto mayor sea su plazo, ya que esto
permite a las empresas adoptar politicas correctoras ante situaciones de dificultad como
la sobrevenida por el COVID-19.

Activo Total
Pasivo no Corriente+Pasivo Corriente

Distancia a la quiebra:

Si el cociente es menor de la unidad la empresa se encontrara en situacion de quiebra
técnica, este es un indicador mas amplio que la situacion de fondos propios negativos,
y que detecta a aquellas empresas que no van a disponer de acceso a las lineas de
financiacion bancarias con el aval del Estado.

EBITDA

ROA (Return on Assets): etivo Total

Es la relacion entre el beneficio logrado en un determinado periodo y los activos totales
de una empresa. Se utiliza para medir la eficiencia de los activos totales de la misma,
dicho de otro modo, el ROA mide la capacidad de los activos de una empresa para
generar renta por ellos mismos. No se va a utilizar directamente en el estudio empirico,
aunque se comentara en términos generales para cada sector.

La metodologia que se va a aplicar es simple, se obtiene el mayor numero de datos
posibles y se van calculando las ratios de anteriormente citadas para cada empresa de
la muestra, a continuacion, se identifican aquellos indicadores diferenciales que
expliquen situaciones de liquidez, solvencia, endeudamiento y estructura del
endeudamiento.

Para ello se escogen las siguientes ratios:
- Solvencia a C/P, siendo la referencia la mediana del sector.
- Ratio de liquidez, siendo la referencia la unidad.
- Ratio de cobertura de intereses, se toma como referencia la unidad.
- Calidad de la deuda, la referencia sera la mediana del sector.
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Se identifican y cuantifican las empresas con peores valores en las cuatro categorias
anteriores y se van filtrando hasta detectar aquellas empresas que presentan debilidad
en las cuatro categorias de forma simultanea. Estas empresas se encuentran en serios
problemas de solvencia a corto plazo, es probable que para subsistir necesiten utilizar
las lineas de financiacion que el Estado ofrece ya que sin el aval del ICO, las entidades
financieras no se verian inclinadas a darles financiacion.

Acotaremos también cuales de ellas presentan una situacién de quiebra técnica lo cual
les privaria de acceder a estas ayudas, ya que no cumplirian con los estandares del
Gobierno de empresa solvente. En este caso tendrian como opcién una ampliacion de

capital a través de los socios o capital privado.

Los datos obtenidos se presentaran en el siguiente formato:

empresas que
aparecen en SABI

el indicador
Distancia a la
quiebra menor que la

empresas cuyo ratio
de solvencia es
inferior a la mediana

empresas que
presentan un ratio
de liquidez inferior a

empresas en las
cuales el indicador
Cobertur sobre

N° Empresas A. Quiebra Técnica B. Solvencia < C. Liquidez D. Coberturade | E.Calidad deuda
P : Mediana insuficiente intereses <1 CP > Mediana
Numero de N° de empresas con Numero de Numero de Numero de Numero de

empresas en las
cuales el indicador
Calidad de la deuda

unidad de la muestra la unidad intereses es inferior es superior a la
a la unidad mediana
H. Debilidad Debilidad en
Financiera Quiebra
Numero de Numero de Ndmero de Ndmero de
empresas que empresas que empresas que empresas que se
simultaneamente simultaneamente cumplen los encuentran en

cumplen los
supuestos By C

supuestos Dy E

cumplen los

supuestos Fy G

debilidad financiera
(H) y quiebra técnica

situacion de

(A)

Para un analisis mas detallado, al igual que en articulo de Maudos y Minguez (2020),
se introduce una variable de tamafo, que utilizaremos para diferenciar las empresas por
estrato de asalariados. Para ello se utiliza el mismo criterio de seleccion que el IDEPA
aplica en su informe mensual sobre el tejido empresarial de Asturias.

El criterio utilizado es el siguiente:

- Microempresas: Empresas con menos de 10 empleados.
- Pymes: de 10 a 199 empleados.
- Grandes empresas: 200 o mas empleados.

Una vez realizada la clasificacion se aplicara de nuevo la misma metodologia y se
comentaran los resultados teniendo en cuenta la distribucion del empleo, el volumen de
los activos, los ingresos generados y el resultado empresarial resultante.

19




IV. ESTUDIO EMPIRICO.

Analizados los datos obtenidos de la muestra de 12.059 empresas se procede a
presentar los resultados obtenidos diferenciando por sector de actividad clasificado
segun CNAE 2019.

A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.

De la base de datos SABI se obtienen 237 empresas a fecha 31/12/2018.

Sus activos totales estan valorados en 162,64 millones de €, los cuales generaron
115,61 millones de € en ingresos de explotacién y 677.869 € en beneficios. El ROA
medio del sector es el 7,14%. Este sector emplea en Asturias a 13.967 personas (11.117
autonomos y 2.790 trabajadores por cuenta ajena) lo que supone un 3,70% del empleo
total de la region.

(7] c
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5§ £e | 53 2 | = 385 3
S 8= - i w ar g
237 33 118 111 92 118 95 40 25 12
13,92%  49,79%  46,84%  38,82% _ 49,79% _40,08% 16,88% 10,55% 506%

Tabla 1: A. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.

En términos generales un 13,92% de las empresas se encuentran en situacion de
quiebra técnica. Atendiendo a la solvencia y liquidez, un 40% de las empresas presentan
simultaneamente una situacion delicada en ambos aspectos.

En cuanto al endeudamiento, un 16,88% no superan el estandar establecido (Cobertura
de intereses menor que la unidad y ratio calidad de la deuda con valor superior a la
mediana). A la combinacion de estos datos la hemos definido como situacion de
debilidad financiera y podemos identificar que un 10,55% de las empresas presentan
esta situacion. Un 5,06% se encuentran ademas en situacion de quiebra técnica.

A.- AGRICULTURA, GANADERIA,
SILVICULTURA Y PESCA

59,92%

94,94%

10,55%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 13: Ratios clave (% empresas)
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Utilizando el tamafio en funcion del estrato de asalariados, la muestra estudiada del
sector se reparte en 208 microempresas, 29 pymes y no hay grandes empresas.

MICRO mPYME mGRAN EMP
EMPLEO

RESULTADO
INGRESOS

ACTIVO
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0% 90,0% 100,0%
Microempresa PYME Gran Empresa
llustracion 14; Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

El 87,7% de las empresas son microempresas y el resto pymes, lo cual nos da una idea
de lo atomizado que es el sector. Esas 208 microempresas ocupan el 43,3% del empleo
de la muestra sectorial y las 29 pymes el 56,7% restante.

Los activos se reparten en un 65,8% para las microempresas y un 34,1% para las
pymes, los ingresos corresponden en un 62,9% para las microempresas y un 37,1% a
las pymes y los resultados, por contra, se concentran en un 77,2% en las pymes frente
a un 22,8% de las microempresas.

Utilizaremos de nuevo los indicadores anteriormente definidos, discriminando la muestra
segun tamano.

Debilidad

©
S
2
o
c
[
i=
ic

Debilidad en

Microempresa  42,31% 18,75% 12,02% 5,77%

PYME 24,14% 3,45% 0,00% 0,00%

Gran Empresa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tabla 2; Ratios clave segun tamarfio (% empresas)

Las microempresas presentan mas dificultades en solvencia y liquidez, pero la
diferencia, es mucho mayor cuando se compara el endeudamiento.

El 12% de las microempresas presentan una situacion de debilidad financieray el 5,77%
ademas también estan en situacion de quiebra, se cumple la hipétesis de que, a mayor
tamafio, mayor fortaleza financiera.

Podemos decir que las empresas pertenecientes al grupo A presentan unas ratios
aceptables y ademas al tratarse de actividades consideradas esenciales, el efecto de la
pandemia no afectara sustancialmente a su evolucion.

Cabe destacar la importancia de este sector ya que al estar involucrado en la cadena
agroalimentaria es fundamental para mantener el abastecimiento de alimentos a la
poblacién. El conjunto de estas actividades aporta el 5,4% del Valor Ahadido Bruto de
la economia espafola (un 1,3% de la economia asturiana) y un 6% del empleo total en
Espafia.

21



En Asturias, con datos a abril de 2020 en comparacién con el mismo mes anterior se
puede ver que la produccién en el sector se ha incrementado en términos generales,
por ejemplo, en toneladas de animales sacrificados (+5,53%), en toneladas de leche
generada (+4%) o en toneladas de pesca desembarcada (+16,7%).

En resumen, se trata de un sector estratégico que esta sufriendo un menor impacto, que
ademas ha sido protegido por las medidas adoptadas y que constituye un pilar
fundamental de la economia espafiola y asturiana generando renta y empleo.

B. Industrias extractivas.

Para este sector se obtienen datos a fecha 31/12/2018 de 38 empresas.

Sus activos estan valorados en 1.264,72 millones de €, los cuales generaron 170,75
millones de € en ingresos de explotacion y unas pérdidas de 71,48 millones de €, no
obstante, el ROA medio del sector es el 4,21%. El sector emplea en Asturias a 2.603
personas (2.568 trabajadores por cuenta ajena y 35 auténomos) lo que significa el
0,69% del empleo total de la region.

(7] g % - % © c
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38 3 19 17 17 18 15 8 2 1
7,89% 50,00% 44,74% 44,74% 47,37% 39,47% 21,05% 5,26% 2,63%

Tabla 3: B. Industrias extractivas.

Analizando los datos obtenidos vemos que un 7,89% de las empresas se encuentran
en situacion de quiebra técnica. Respecto a la solvencia y liquidez, un 39,4% de las
empresas presentan una situacion delicada, y en cuanto al endeudamiento un 21,05%
se encuentran fuera de los niveles establecidos como adecuados.

Se puede decir que un 5,26% de las empresas presentan una situacion de debilidad
financiera y que un 2,63% se encuentran ademas en quiebra técnica.
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B.- INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

60,53%

94,74% 97,37%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 15: Ratios clave (% empresas)

Atendiendo a su tamafio, la muestra estudiada del sector se compone de 23
microempresas, 13 pymes y 2 grandes empresas.

®MICRO mPYME m GRAN EMP

orco
GRAN EMP
PYME
MICRO
-100,0% -50,0% 0,0% 50,0% 100,0% 150,0%

® Microempresa MPYME ®Gran Empresa

llustracion 16: Reparto de magnitudes clave segin tamafio de empresa. (En esta figura en el apartado resultados, cuando se presentan
pérdidas, se toma el valor absoluto del agregado entre beneficios y pérdidas y se calcula el porcentaje correspondiente de cada tipo
de empresa)

El empleo se distribuye de la siguiente manera, un 81,5% en las 2 grandes empresas
del sector, un 15,1% en pymes y tan sélo un 3,4% en las microempresas.

El 90,7% de los activos se concentra en las dos grandes empresas del sector (Orovalle
Minerales S.L. y HUNOSA) que generan el 99,8% de las pérdidas totales del sector, si
bien los ingresos estan mas repartidos, un 71% para estas dos grandes empresas, un
18,4% para las 13 pymes y un 9,9% para el resto de las microempresas.

Procedemos a aplicar la metodologia discriminando por tamanio.
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Microempresa  39,13% 30,43% 8,70% 4,35%
PYME 38,46% 7,69% 0,00% 0,00%
Gran Empresa  50,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tabla 4: Ratios clave segun tamafio (% empresas)

En mayor o menor medida, todo el sector presenta problemas combinados de solvencia
y liquidez, pero solo las microempresas tienen un peor dato respecto al endeudamiento,
sin embargo, no se detecta una debilidad financiera significativa y soélo 12
microempresas se encuentran también en situacién de quiebra combinada con debilidad
financiera. Se trata de un sector que demanda una gran cantidad de inversion, si bien
ha generado resultados negativos en 2018, sus indicadores no son excesivamente
preocupantes ya que la principal empresa (HUNOSA) mantiene unos buenos ratios.

El sector presenta un importante endeudamiento y sus empresas no presentan serios
problemas de liquidez o solvencia. No parece, por otra parte, que vaya a ser un sector
muy afectado por la pandemia, si bien, atendiendo al indice de Produccion Industrial de
Asturias (IPIA) (abril de 2020) elaborado por el INE, se ha registrado una caida en la
actividad del 12,1% respecto al mismo mes de 2019, datos coherentes con el parén
decretado por el Gobierno en los peores momentos de la pandemia.

C. Industria manufacturera.

Se analizan 1.340 empresas, que tienen unos activos valorados en 10.442,72 millones
de € (un 16,7% del total analizado), obtienen 10.719,52 millones de € en ingresos de
explotacion (un 35,6% del total de la muestra) y genera unos beneficios agregados de
277,49 millones de €. El ROA medio del sector es el 5,28%. Se trata del primer sector
en términos de facturacion y resultados.

Engloba algunas de las mayores empresas que operan en Asturias, como Arcelormittal
Espana S.A., CAPSA, Asturiana de zinc S.A., Celulosas de Asturias S.A. o Industrias
Lacteas Asturianas S.A.

En términos de empleo es el segundo sector que mas empleo ocupa en Asturias con
44997 trabajadores (3.802 auténomos y 41.195 por cuenta ajena), lo que supone el
11,93% del empleo total de la region.
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Tabla 5: C.Industria manufacturera.

La industria manufacturera presenta un 11,6% de empresas en quiebra técnica,

Un 42,6% tienen problemas combinados de liquidez y solvencia. Respecto al nivel de
endeudamiento y su estructura un 15,1% presentan datos de elevado endeudamiento a
corto plazo. Lo que nos lleva a que un 8,88% de las empresas del sector se encuentran
en la denominada situacién de debilidad financiera, y un 4,63% ademas se encuentran
en quiebra técnica.
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C.- INDUSTRIA MANUFACTURERA
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llustracion 17: Ratios clave (% empresas)

En cuanto al tamafio, de las 1.340 empresas analizadas, 875 son microempresas, 443
son pymes y 22 son grandes empresas.
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llustracion 18: Reparto de magnitudes clave seguin tamafio de empresa.

El empleo de la muestra sectorial estudiada se reparte entre grandes empresas (48,4%)
y pymes (42,4%) quedando el 9,2% restante en las microempresas.

Las grandes empresas del sector que suponen un 1,6% del total, poseen el 66,6% de
los activos, generan el 71,2% de los ingresos y se quedan con el 86,5% de los beneficios
generados. Las 443 pymes gestionan el 29% de los activos, ingresan el 25% de las
ventas y reciben el 11% de los beneficios. El colectivo mas numeroso que son las
microempresas (65,3%) sin embargo sélo poseen el 4,1% de los activos, ingresan el
3,5% de las ventas y obtienen el 2,3% de los beneficios.

Aplicamos de nuevo el analisis efectuado al sector segun tamanio.
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Debilidad en

Microempresa  44,11% 18,86% 11,77% 6,17%

PYME  39,28% 8,35% 3,39% 1,58%

Gran Empresa  50,00% 4,55% 4,55% 4,55%
Tabla 6: Ratios clave segun tamafio (% empresas)

En términos generales los problemas combinados de liquidez y solvencia son comunes
a todos los tipos de empresas, con una menor incidencia en las pymes, si prestamos
atenciéon al endeudamiento, se puede ver que el numero de empresas con un
endeudamiento poco adecuado crece sustancialmente segun disminuye el tamafio. Las
microempresas presentan una mayor debilidad financiera (11,77%) que las pymes y
grandes empresas, y un 6,17% presentan ademas situacion de quiebra técnica.

Existe una gran empresa con debilidad financiera y ademas en situacion de quiebra
técnica, se trata de ALU Ibérica AVL S.L, mas conocida como ALCOA que actualmente
esta en una delicada situacion de venta o probable cierre.

Este es un sector que ha sufrido los efectos de la pandemia. Atendiendo al IPIA
realizado por el INE correspondiente al mes de abril de 2020, presenta una caida de la
actividad productiva en la industria manufacturera del 39,8% con respecto al mismo mes
de 2019. Salvo que la situacién con la pandemia obligara de nuevo a paros en la
produccion y estos se alargaran en el tiempo, no parece que, por efectos econémicos
derivados de la situacion financiera de las empresas, este sector vaya a destruir grandes
cantidades de empleo, sin embargo, las decisiones estratégicas de algunas empresas
pertenecientes a multinacionales podrian, mediante la deslocalizacién tener un gran
efecto negativo.

D. Suministros de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado.

La muestra esta compuesta por 77 empresas, sus activos estan valorados en 9.315,37
millones de € (el 14,9% de los activos de la totalidad de las empresas objeto de estudio),
sus ventas ascendieron a 3.364,05 millones de € (siendo el tercer sector que mas
factura) y se generaron unos beneficios de 103,19 millones de €. El ROA medio del
sector es el 7,83% uno de los mas altos del etudio.

En este epigrafe, el 83,5% de la facturacién corresponde a dos empresas, EDP Espafia
S.A.y EDP Energia S.A.U. y por tanto hay una elevada concentracion en un solo grupo
empresarial.

Este sector emplea a 1.546 personas, lo que supone un 0,41% del empleo en Asturias.
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Tabla 7: D. Suministros de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado.

De las empresas analizadas, el 19,48% se encuentran en situacion de quiebra técnica.
Respecto a la solvencia y liquidez, un 50,65% de las empresas presentan una situacion
delicada, y respecto al endeudamiento un 19,48% no superan el estandar establecido.
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Se puede decir que un 15,58% de las empresas presentan una situacion de debilidad
financiera y que un 6,49%% se encuentran ademas en quiebra técnica.

D.- SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA,
GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO

49,35%

84,42%
93,51%

50,65%

15,58%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 19: Ratios clave (% empresas)

Segun el tamafio de las empresas analizadas, 73 son microempresas, 2 son pymes y 2
grandes empresas.
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llustracion 20: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

El empleo se encuentra muy concentrado en las grandes empresas (89,1%) y el restante
se reparte entre pymes (6,6%) y microempresas (4,3%).

El 94,8% de las empresas son microempresas y el resto son 2 pymes y otras dos
grandes empresas, pertenecientes ambas al grupo EDP. Los activos se reparten entre
microempresa (42,7%) y EDP (44,2%), quedando el 13.1% en manos de dos pymes,
porcentajes muy parecidos en ventas, 47,1% microempresas, 2,5% pymes y 50,4%
EDP. Sin embargo, en cuanto a resultado, las microempresas presentan pérdidas por

13,1 millones de €, las pymes un beneficio de 3,3 millones de € y el resto, 112,9 millones
los obtiene el grupo EDP.
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Vamos a aplicar la metodologia teniendo en cuenta el tamafio.
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Financiera

Microempresa 52,05% 19,18% 16,44% 6,85%

PYME 0,00% 50,00% 0,00% 0,00%

Gran Empresa  50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tabla 8: Ratios clave segtin tamafio (% empresas)

Como se podria prever, solamente el 16,44% de las microempresas se encuentran en
situacion de debilidad financiera, encontrandose un 6,85% en situacién de quiebra
técnica.

El IPIA de este sector segun el INE indica que en abril de 2020 la actividad productiva
de estas empresas ha caido en un 5,9%.

En el mes de mayo ha habido, no obstante, un trasvase del consumo de energia
eléctrica y gas natural de la industria (-19,1%) hacia las economias domésticas (+8%),
lo cual concuerda con el pardn obligado y el confinamiento decretados por el Gobierno.

E. Suministro de agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y
descontaminacion.

El estudio de este sector incluye a 40 empresas que gestionan activos valorados en
387,93 millones de €, su facturacion ascendio a 124,51 millones de € y obtuvieron
beneficios por importe de 5,25 millones de €. El ROA medio del sector es el 4.00%. Se
trata de un sector pequefio, tanto en numero de empresas, como en tamano, ingresos
y empleo.

Este ocupa emplea a 1.927 personas, lo que supone un 0,51% del empleo en Asturias.
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Tabla 9: E. Suministro de agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y descontaminacion.

Solo 3 empresas (el 7,50%) presentan una situacion de quiebra técnica. Un 32,5% de
las empresas estudiadas presentan debilidades en su solvencia y liquidez. Sélo un 20%
presentan elevadas tasas de endeudamiento. Unicamente dos empresas (5%)
presentan una situacion de debilidad financiera y ambas se encuentran en situacion de
quiebra técnica.
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E.- SUMINISTRO DE AGUA, ACTIVIDADES DE
SANEAMIENTO, GESTION DE RESIDUOS Y
DESCONTAMINACION
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SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 21: Ratios clave (% empresas)

De las 40 empresas, ninguna se puede considerar gran empresa, 14 son pymes y 26
microempresas.
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llustracion 22: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

El empleo se encuentra muy concentrado en las pymes (93,8%) y el restante
corresponde a las microempresas (6,2%).

La mayor parte de los activos corresponden a las pymes (92,1%) los ingresos y
beneficios se reparten en la misma proporcion atendiendo al tamafo de las empresas,
un 82% las pymes y un 17% las microempresas.

Veamos los resultados que devuelve la aplicacion de las ratios en los que se basa este
estudio.

Se observa que en términos de solvencia y liquidez ambos estratos presentan niveles
similares, 34% de las microempresas y 28% de las pymes. De nuevo solo las
microempresas presentan una situacién adversa en términos de endeudamiento. El
7,69% de las microempresas presentan una situacion de debilidad financiera y ademas
todas ellas se encuentran en situacion de quiebra técnica.
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Este sector mantiene la menor tasa de empresas con debilidad financiera del estudio,
ademas la misma se encuentra centralizada en microempresas que suponen un 6% del
empleo del sector que a su vez agrupa el 0,50% del empleo total de Asturias, por tanto,
ya sea por su reducido tamafio o la fortaleza financiera de sus empresas, la incidencia
del COVID-19 en este sector tendra poco impacto.
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Microempresa  34,62% 30,77% 7,69% 7,69%
PYME 28,57% 0,00% 0,00% 0,00%

Gran Empresa - - - -
Tabla 10: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

F. Construccion.

El sector de la construccién se encuentra ante un nuevo reto, aun recuperandose de la
crisis que comenzo en 2008 afronta nuevamente una situacién complicada.
En este andlisis se han estudiado 1.679 empresas, que poseen unos activos valorados
en 4.727,02 millones de € (un 7,57% del total del estudio), los cuales generan unos
ingresos de explotacion de 2.638,57 millones de € y unos beneficios de 76,16 millones
de €. El ROA medio del sector es el 9,02% el mayor de todos los sectores.

La construccion ocupa a un total de 23.439 trabajadores (14.732 por cuenta ajena y
8.707 por cuenta propia), lo que supone un 6,22% del empleo total en Asturias.
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Tabla 11: F. Construccion.

De las 1.679 empresas analizadas, el 15,07% (253) presentan una situacion de quiebra
técnica (un valor situado en la mediana de los sectores del estudio). Un 36,9% de las
empresas de la muestra presentan problemas de liquidez y solvencia combinados, y un
17,9% presentan un inadecuado endeudamiento.

Combinando ambos resultados vemos que un 9,83% de las empresas se encuentran
en situacion de debilidad financiera, y un 5,54% ademas se encuentran en una situacion
de quiebra técnica.
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F.- CONSTRUCCION

63,01%

36,99%

17,99%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 23: Ratios clave (% empresas)

Veamos ahora como se estructura este sector atendiendo al tamafio de sus empresas.
De las 1.679 empresas, 1.424 (84,8%) son microempresas, 248 (14,7%) son pymesy 7
(0,42%) son grandes empresas.
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llustracion 24: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

El empleo se reparte de la siguiente forma, un 23,9% en las microempresas, un 43,7%
en las pymes y un 32,4% en las grandes empresas.

Los activos estan bastante repartidos, 34,48% para las microempresas, 27,2% las
pymes y 38% las grandes empresas. Si se atiende a los ingresos de explotacion el 51%
se acumula en las grandes empresas, el 31,7% en las pymes y un 16,5% para las
microempresas. Si nos fijamos en los resultados obtenidos, se observa que las
microempresas presentan unas pérdidas de 8,83 millones de €, las pymes un beneficio
de 7,48 millones de € y las grandes empresas un beneficio de 77,5 millones de €, El
beneficio del sector se encuentra concentrado en el 0,42% de las empresas de mas de
200 empleados.



Aplicando de nuevo el analisis empirico discriminando por tamafos de empresa
obtenemos que pymes y microempresas presentan porcentajes de empresas similares
en lo que respecta a problemas combinados de liquidez y solvencia.

Si se estudia el endeudamiento, un 19,9% de las microempresas presentan una
estructura poco adecuada, mientras que las pymes lo reducen a un 7,26%. Un 10,7%
de las microempresas estan en situacion de debilidad financiera y un 6,25% también
con quiebra técnica. Por el contrario, las pymes tienen un 4% de empresas en situacion
de debilidad financiera de las cuales un 1,6% también estan en quiebra técnica.
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Microempresa  37,57% 19,94% 10,74% 6,25%

PYME 34,68% 7,26% 4,84% 1,61%

Gran Empresa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tabla 12: Ratios clave segtin tamafio (% empresas)

Los datos a marzo de 2020 indican que la licitacion oficial cayé un 10,4%, los certificados
de fin de obra disminuyeron un 57,9% y los visados de obra nueva a construir cayeron
en un 31,1% para edificios y aumentaron un 50,7% en viviendas.

Esta caida en la obra publica y la ralentizacion de la tramitaciéon administrativa de
licencia de obras esta dificultando el mantenimiento de la actividad debido a la escasez
de obra. A lo largo de 2020 el desempleo en este sector ha crecido un 11%, con subidas
mensuales del 6,3% y del 9,7% en marzo y abril, aunque también con un descenso del
4% en junio. Si los paros en la actividad no se repiten, el sector podria ir recuperando la
actividad lentamente, la estructura financiera de las empresas del sector en Asturias
indica que las microempresas y las pymes en menor medida, se caracterizan por tener
una mayor debilidad financiera y un mayor peligro de quiebra.

G. Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos de motor y
motocicletas.

La muestra del sector se compone de 2.936 empresas, con unos activos valorados en
4.138,14 millones de €, los cuales generaron 7.105,37 millones de € en facturacion (el
23,6% del total del estudio) y unos beneficios de 117,964,64 millones de € que suponen
el 11,3% del total de la muestra. El ROA medio de este sector es del -1,18%.

Destacan el Grupo Unne S.C, Alimerka, Hijos de Luis Rodriguez S.A., CLAS, Delagro o
Tartiere auto.

En términos laborales es el sector que mas empleo ocupa en Asturias con 63.932
trabajadores (16.793 auténomos y 47.139 por cuenta ajena), lo que supone el 16,96%
del empleo total de la region.
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Tabla 13: G. Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos de motor y motocicletas.
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De las 2.936 empresas estudiadas, 484 (el 16,4%) presentan una situacion de quiebra
técnica. El 45,8% de las empresas presenta debilidad en cuanto a la combinacién de
sus ratios de solvencia y liquidez, siendo un porcentaje superior a la mediana de todos
los sectores. No obstante, en términos de endeudamiento, el 16,49% presentan datos
peores a los establecidos como aceptables.

Un total de 320 (el 10,9%) empresas se consideran en situacion de debilidad financiera
y un 5,65% ademas se encuentran en situacion de quiebra técnica.

G.- COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE
MOTOR Y MOTOCICLETAS
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llustracion 25: Ratios clave (% empresas)

Veamos como se reparte el sector en cuanto al tamafo de las empresas.
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llustracion 26: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

Un total de 2.460 empresas (83,7%) son microempresas, 472 (16%) son pymes y 4
grandes empresas suponen un 0,14% del total.

El empleo se encuentra repartido entre pymes (40,03%), grandes empresas (33,5%) y
en menor medida microempresas (26,2%).

El 60,7% de los activos corresponden a las pymes, un 27,1% para las microempresas y
un 11,7% a grandes empresas. La facturacion se reparte de forma similar, con un 64,1%
para las pymes, un 22,2% para las microempresas y un 13,7% para las grandes



empresas. Los beneficios son obtenidos en un 62,6% por las pymes, un 20,2% por las
microempresas y un 17,2% por las grandes empresas.

En cuanto al analisis atendiendo al tamafo de las empresas se advierte que un 75% de
las grandes empresas presentan una mala situacion de solvencia y liquidez, asi como
un 47% de las microempresas y un 39% de las pymes.

Nuevamente si atendemos al endeudamiento, los mayores problemas son para las
microempresas (18,4%) frente a las pymes (6,3%). Un 12% de las microempresas se
encuentran en debilidad financiera y un 6,5% ademas presentan situacién de quiebra
técnica, mientras que la incidencia en las pymes en minima e inexistente en las grandes
empresas.

Este sector es bastante heterogéneo e incluye a distintos subsectores cuyo impacto
debido a la pandemia va a ser bastante diferente, por ejemplo, los supermercados han
visto como sus ventas aumentaban y han tenido que reforzar plantillas, el comercio y
reparacion de vehiculos se han visto paralizados salvo para reparaciones de urgencia,
el comercio de proximidad también se ha visto obligado a cerrar, salvo en los casos de
actividades esenciales como pueden ser las sanitarias.

Podemos decir que la situacion financiera de la mayoria de las empresas es aceptable,
mejorando con el tamafio de la empresa, pero algunas microempresas podrian verse
muy afectadas por los efectos de la pandemia y las medidas de ayuda planteadas por
el Gobierno seguramente no serian suficientes o incluso no aplicables.
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Debilidad en

Microempresa  47,07% 18,46% 12,24% 6,59%

PYME  39,19% 6,36% 4,03% 0,85%

Gran Empresa  75,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tabla 14: Ratios clave segtn tamario (% empresas)

H. Transporte y almacenamiento.

En este sector se estudian 598 empresas. Sus activos estan valorados en 3.056,87
millones de €, que generaron 1.421,56 millones de € en ingresos de explotacion y un
beneficio de 61,17 millones de €. El ROA medio del sector es el 5,27%.

Esta actividad ocupa en Asturias a 16.766 personas (11.918 trabajadores por cuenta
ajena y 4.848 auténomos) lo que supone el 4,45% del empleo total de la region.
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10,87% 49,83% 36,96% 33,44% 50,00% 36,62% 17,39% 9,03% 4,52%

Tabla 15: H. Transporte y almacenamiento.

De las 597 empresas que se han estudiado, 65 (el 10,8%) se encuentran en situacion
de quiebra técnica. Un 36,6% devuelven malos resultados en solvencia y liquidez y un
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17,3% un elevado endeudamiento a corto plazo, ambos resultados se encuentran por
debajo de la mediana del conjunto de sectores analizados.

Un 9,03% de las empresas analizadas se encuentran con una estructura de debilidad
financiera, y un 4,5% ademas se encuentran en quiebra técnica.

H.- TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO

82,61%

17,39%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 27: Ratios clave (% empresas)

Si discriminamos por tamafo, aparecen 444 microempresas (un 74,2%), 149 pymes
(24,9% y 4 grandes empresas (0,84%)
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llustracion 28: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

El 55,3% del empleo se concentra en las pymes, y el resto se reparte al 24,4% para las
grandes empresas y el 20,3% para las microempresas.

El 83,2% de los activos pertenecen a las pymes del sector mientras que el resto queda
en propiedad de las microempresas (8,8%) y las grandes empresas (8%). Los ingresos
de explotacién se reparten del siguiente modo, 47,3% para las pymes, 33,1% para la
gran empresa y 19,5% para las microempresas. El beneficio se concentra en un 84,6%
en las pymes, un 13,1% para las microempresas y un 2,3% para la gran empresa.



Aplicando el estudio de las ratios adoptadas en este trabajo, se obtiene que un 60% de
la gran empresa se encuentra con problemas de solvencia y liquidez, ademas un 40%
posee una mala estructura de endeudamiento, no obstante, ninguna gran empresa
combina ambos indicadores negativos, por tanto, no se considera que presenten
debilidad financiera.

Las microempresas presentan una mayor debilidad financiera (un 10,3%) y hay un 5,4%
que ademas se encuentran en situacion de quiebra técnica.

Respecto a las pymes que lideran el empleo del sector y su volumen, un 5,3% estan en
situacion de debilidad financiera y un 2% también con quiebra técnica.

El impacto de la crisis en este sector esta siendo muy importante, ya que tiene una gran
dependencia de la actividad turistica y también de la actividad educativa y comercial.
Respecto a la gran empresa, si bien sus principales ratios no presentan datos
preocupantes respecto a su fortaleza financiera, si la situacion persevera en el tiempo,
aquellas relacionadas con el trasporte de viajeros (Volotea o ALSA) podrian importantes
dafios.
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Debilidad en

Microempresa  35,36% 19,37% 10,36% 5,41%

PYME  40,27% 10,74% 5,37% 2,01%

Gran Empresa  60,00% 40,00% 0,00% 0,00%
Tabla 16: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

l. Hosteleria

La muestra de este sector esta compuesta por 1.129 empresas. Sus activos estan
valorados en 665,21 millones de €, los cuales generaron 527,23 millones de € en
ingresos de explotacion y unas pérdidas de 6,05 millones de €. EI ROA medio de este
sector es el 4,32%.

La hosteleria emplea en Asturias a 32.366 personas (22.983 trabajadores por cuenta
ajena y 9,383 autonomos) lo que significa el 8,58% del empleo total de la region siendo
el cuarto sector que mas trabajadores ocupa.
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Tabla 17: I. Hosteleria.

Del total de empresas analizadas 235 (un 20,8%) se encuentran en situacion de quiebra
técnica siendo uno de los sectores (el cuarto) que mas empresas tiene en esta situacion.
Respecto a la solvencia y liquidez, un 49,9% de las empresas presentan una situaciéon
delicada, y en cuanto al endeudamiento un 20,02% no superan el estandar establecido.

36



Podemos decir que un 15,9% de las empresas presentan una situacion de debilidad
financiera siendo la segunda mayor cifra de todo el estudio) y que un 8,59% se
encuentran ademas en quiebra técnica.

l.- HOSTELERIA

84,06%

49,96%

15,94%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 29: Ratios clave (% empresas)

Se observa que 891 son microempresas y 238 son pymes, sin existencia de grandes
empresas.

®MICRO mPYME m GRAN EMP

EMPLEO
RESULTADO
INGRESOS

ACTIVO

MICRO
78,92%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0% 90,0%  100,0%

® Microempresa ®PYME ®Gran Empresa
llustracion 30: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

Los activos del sector se reparten al 54,4% gestionados por pymes y el restante 45,6%
por microempresas, los ingresos se reparten en un 59% para las pymes y un 41% para
las microempresas, finalmente los beneficios se concentran en un 83% para las pymes
y solo un 17% para las microempresas.

Como viene siendo habitual, las microempresas presentan peores datos que las
empresas de mayor tamafo, sobre todo en endeudamiento (22,2% frente al 11,7%) y
una mayor debilidad financiera (17,8% frente al 8,8% de las pymes).

Un 10,1% de las empresas estudiadas ademas de encontrarse en una situacion de
debilidad financiera, presentan una situacion de quiebra técnica por tanto no podran
obtener liquidez mediante las medidas de ayuda que el Gobierno ha puesto a
disposicion de los afectados por el COVID-19. Dado que esta actividad es de las mas
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afectadas por la caida de la demanda derivada del efecto del COVID-19, se espera que
el empleo se resienta con mayor contundencia en este sector.

End + Estr
Debilidad
Financiera
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Microempresa  50,62% 22,22% 17,85% 10,10%
PYME 47,48% 11,76% 8,82% 2,94%
Gran Empresa - - - -
Tabla 18: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

J. Informacién y comunicaciones.

Se analizan 309 empresas, de las cuales 47 (el 15,21%) se encuentran en quiebra
técnica. Sus activos estan valorados en 323,60 millones de €, los cuales generaron
348,32 millones de € en ingresos de explotacion y unas pérdidas de 5,11 millones de €.
El ROA medio del sector es el 4,32%.

Se trata de una actividad que emplea a 8.106 personas (7.084 trabajadores por cuenta
ajena y 1.022 auténomos) lo que significa el 2,15 % del empleo total de Asturias.
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309 47 154 120 102 155 110 53 25 14
15,21% 49,84% 38,83% 33,01% 50,16% 35,60% 17,15% 8,09% 4,563%

Tabla 19: J. Informacién y comunicaciones.

Un 15,2% de las empresas se encuentran en situacion de quiebra técnica.
Respecto a la solvencia y liquidez, un 35,6% de las empresas presentan una situacion
delicada, y en cuanto al endeudamiento un 17,1% no superan el estandar establecido.

Se puede decir que un 8,09% de las empresas presentan una situaciéon de debilidad
financiera y que un 4,53% se encuentran ademas en quiebra técnica. Todas estas
magnitudes se encuentran por debajo de la mediana si se comprar con el resto de los
sectores, por tanto, su situacion se considera correcta.
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J.- INFORMACION Y COMUNICACIONES

82,85%
91,91%

95,47%

35,60%

17,15%

4,53%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 31: Ratios clave (% empresas)

Atendiendo a su tamafo, la muestra estudiada del sector se compone de 249
microempresas, 58 pymes y 2 grandes empresas.

®MICRO mPYME m GRAN EMP
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llustracion 32: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

Las pymes agrupan el 55,3% del empleo del sector, la gran empresa un 22,7% vy las
microempresas un 17%. El 53,1% de los activos los gestionan las 58 pymes, la gran
empresa un 25% y las microempresas un 21,9%. Los ingresos corresponden en un
55,8% alas pymes, en un 27,5% a la gran empresa y a las microempresas en un 16,7%.
Los resultados se reparten con unos beneficios de 2,8 millones de € para las
microempresas, 1,9 millones para la gran empresa y unas pérdidas de 9,87 millones de
€ en las pymes.

Una vez mas se cumple que las empresas con mayor debilidad financiera son las
microempresas con un 10% de las mismas y ademas un 5,62% presentan ademas
situacién de quiebra técnica.

En las pymes y gran empresa se observa que algunas empresas presentan problemas
de solvencia y liquidez, sin embargo, su endeudamiento es correcto y por tanto no se
encuentran en una situacion de debilidad para afrontar un periodo de caida de la
demanda por efecto del COVID-19, al menos a corto plazo.
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Debilidad
Debilidad en
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Microempresa  36,55% 20,88% 10,04% 5,62%

PYME 31,03% 1,72% 0,00% 0,00%

Gran Empresa  50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tabla 20: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

K. Actividades financieras y de seguros

Se analizan 264 empresas. Sus activos estan valorados en 17.533,14 millones de € (un
28,1% del total de la muestra del estudio), los cuales generaron 578,62 millones de € en
ingresos de explotacidn y unas ganancias de 179,4 millones de € (un 17,3% del total). El
ROA medio del sector es el 5,23%.

Se trata de una actividad que emplea a 6.482 personas (6.482 trabajadores por cuenta
ajenay 1.331 auténomos) lo que significa el 1,72 % del empleo total de la region.
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264 16 132 73 93 144 73 56 18 4
6,06% 50,00%  27,65%  3523% 54,55% 27,65% 21,21% 6,82% 1,52%

Tabla 21: K. Actividades financieras y de seguros.

Un 6,08% de las empresas se encuentran en situacion de quiebra técnica, uno de los
valores mas bajos atendiendo a los sectores analizados.

Respecto a la solvencia y liquidez, un 27,6% de las empresas presentan una mala
combinacion de resultados, y en cuanto al endeudamiento un 21,2% no devuelven
valores de sobreendeudamiento. Se puede decir que un 6,82% de las empresas
presentan una situacion de debilidad financiera y que un 1,52% se encuentran también
en quiebra técnica.
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K.- ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE
SEGUROS

72,35%

78,79%

21,21%
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SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 33: Ratios clave (% empresas)

Atendiendo a su tamafo, la muestra estudiada del sector se compone de 254
microempresas, 9 pymes y 1 gran empresa.
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llustracion 34: Reparto de magnitudes clave seguin tamafio de empresa.

Las microempresas emplean al 49,7% de los trabajadores del sector, la gran empresa
un 26,5% y las pymes un 23,8%. El 45% de los activos pertenecen a la gran empresa,
el 28,6% a las pymes y el 26,4% a las microempresas. Los ingresos de explotacion
correspondes en un 45% a las microempresas un 26% a las pymes y un 28% a la gran
empresa. Sin embargo, las microempresas generan el 81% de los beneficios (145,7
millones de € frente a un 23% de las pymes. La gran empresa presenta pérdidas por
importe de 8,7 millones de €.

Estudiamos la debilidad financiera de las empresas de este estudio atendiendo al
tamarfo de sus empresas.
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Debilidad
Financiera

Microempresa  27,56% 21,65% 7,09% 1,57%
PYME 22,22% 11,11% 0,00% 0,00%
Gran Empresa 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tabla 22: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

Las unicas empresas con una situacion de debilidad financiera son las microempresas
con un 7,09%, si consideramos aquellas que también presentan una situaciéon de
quiebra técnica, el porcentaje es del 1,52% uno de los mas bajos del estudio.

L. Actividades inmobiliarias.

La muestra se compone de 817 empresas, cuyos activos estan valorados en 2.367,02
millones de €, generé 214,14 millones de € en ingresos y 35,64 millones de € en
beneficios. EIl ROA medio del sector es el 3,57%.

Este sector ocupa a 1.806 personas en Asturias (1.041 asalariados y 765 auténomos).
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7,47% 50,06% 39,17% 3550% 49,45% 37,33% 19,58% 9,06% 2,20%

Tabla 23: L. Actividades inmobiliarias.

El 7,4% de las empresas aparecen en situacion de quiebra técnica. Un 37,3% tienen
problemas de liquidez y solvencia y un 19,5% una situacién de sobreendeudamiento.
El 9,06% se encuentran en situacion de debilidad financiera y un 2,20% ademas
presentan una situacién de quiebra técnica.

L.- ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

62,67%
80,42%

97,80%

37,33%
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SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 35: Ratios clave (% empresas)
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Las 817 empresas se clasifican segun tamafio en 806 microempresas y 11 pymes, se
trata de una actividad muy atomizada.

®MICRO mPYME m GRAN EMP
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llustracion 36: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

LOS activos pertenecen en un /8% a las microempresas, mientras que 10s Ingresos se
reparten en un 59,8% para las microempresas frente a un 40,2% para las pymes. Los
beneficios los generan en un 98,2% las microempresas.

En cuanto a la salud financiera de estas empresas, si las discriminamos por tamafio,
observamos que las pymes presentan peores resultados en endeudamiento (un 36,3%
frente a un 19,3%) y en debilidad financiera donde un 27,2% de las pymes presentan
este indicador, frente a un 8,8% de las microempresas.

En este caso no se cumple la habitual relacion de que a mayor tamafio mejor salud
financiera, aunque realmente se trata de 3 empresas y sus activos suponen un 0,36%
de los activos totales de las pymes y un 0,08% de los activos totales de la muestra, por
tanto, no es un valor significativo.
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End + Estr
Debilidad
Financiera

Microempresa  37,34% 19,35% 8,81% 2,23%
PYME  36,36% 36,36% 27,27% 0,00%
Gran Empresa - - - -
Tabla 24: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

M. Actividades profesionales, cientificas y técnicas.

Esta rama de actividades esta formada por 1.128 empresas. Sus activos totales
suponen 6.363,08 millones de € (siendo el cuarto sector en términos de volumen),
1.142,7 millones de € en ingresos de explotacion y 203,69 millones de € en resultados,
siendo la segunda actividad que mas beneficio genera (un 19,5% del total). EI ROA
medio del sector es el 3,24%.

Este sector emplea a un total de 17.120 personas (11.392 empleados y 5.728
autonomos) representando el 4,54% del empleo regional.

43



@ c

© v 2 s ® o

: g8 | 35 S & E: 3

s ] = + - 20 =

=3 S 5 S Q + = =)

£ 23 g5 2 = 35 =

w 3= Ja 3 c S £ =

> (7] £ w ic 2

1128 138 565 348 354 576 341 190 82 42
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Tabla 25: M. Actividades profesionales, cientificas y técnicas.

Un 12,2% de las empresas analizadas se encuentran en situacion de quiebra técnica,
un 30,2% presentan problemas de solvencia y liquidez, en cuanto al endeudamiento un
16,8% estan sobreendeudadas. Con todo ello un 7,2% se encuentran en situaciéon de
debilidad financiera. Todos los indicadores analizados devuelven resultados inferiores a
la mediana del total de sectores, por tanto, las empresas de este sector presentan una
aceptable salud financiera.

M.- ACTIVIDADES PROFESIONALES,
CIENTIFICAS Y TECNICAS

83,16%
92,73%

16,84%

7,27%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 37: Ratios clave (% empresas)

De las 1.128 empresas analizadas, 1.012 tienen la consideracion de microempresas,
113 son pymes y 3 se pueden calificar como gran empresa.
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llustracion 38: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.
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Las pymes lideran el empleo con un 44,7%, seguidas de las microempresas con un
32,6% y la gran empresa con un 22,7%.

Los activos de las pymes suponen un 80,6% del total, las microempresas gestionan un
15,5% y la gran empresa apenas un 3,9%. En cuanto a los ingresos de explotacion, las
pymes facturan el 54,6%, la gran empresa un 28,3% y las microempresas un 17,1%.
Sin embargo, los beneficios son generados en un 90,2% por las pymes, frente a un 7,5%
de las microempresas y un 2,3% de la gran empresa.

Respecto a la salud financiera, se puede decir que las microempresas de este sector en
el caso de las microempresas se obtienen peores datos de liquidez y solvencia, también
de endeudamiento y en general de debilidad financiera, sin embargo, los resultados
obtenidos se encuentran en todos los casos por debajo de la mediana del resto de
sectores, por ello se considera que gozan de una aceptable salud financiera.
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Microempresa  31,52% 18,28% 8,00% 4,15%
PYME 19,47% 4,42% 0,88% 0,00%
Gran Empresa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

llustracion 39: Ratios clave segtin tamafio (% empresas)

N. Actividades administrativas y servicios auxiliares.

Este subsector estda compuesto por 464 empresas. Sus activos totales suponen 602,12
millones de €, se generan 465,64 millones de € en ingresos de explotacion y 5,56
millones de € en resultados. EI ROA medio del sector es el 3,24%. Si bien es un sector
que no presenta grandes magnitudes, es el quinto en cuanto a ocupacion laboral,
emplea a 27.987 personas en Asturias (un 7,42% del empleo total), repartido en 25.472
asalariados y 2.515 auténomos.
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464 84 230 198 151 233 182 84 51 34

18,10% 49,57%  42,67%  32,54% 50,22% 39,22% 18,10% 10,99% 7,33%

Tabla 26: N. Actividades administrativas y servicios auxiliares.

Del total de las empresas estudiadas, 84 presentan una situacion de quiebra técnica
(18,1% del total). El 39,2% de las empresas presentan dificultades en su solvencia y
liquidez, un 18,1% se encuentran sobreendeudadas, ninguno de estos dos valores
supera la median del resto de los sectores, sin embargo, al combinarlos obtenemos que
el 10,9% de las empresas se encuentran en situacion de debilidad financiera, siendo
este, un valor superior a la mediana del resto de sectores. Si ademas incorporamos
aquellas que presentan una situacion de quiebra técnica el porcentaje llega al 7,33%, el
quinto mas alto de los sectores analizados.
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N.- ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS Y
SERVICIOS AUXLIARES
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FINANCIERA QUIEBRA
llustracion 40: Ratios clave (% empresas)

De las 464 empresas analizadas, 348 tienen la consideracion de microempresas, 106
son pymes y 10 se pueden calificar como gran empresa.
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llustracion 41: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

La gran empresa emplea a un 62,8% de los trabajadores en el sector, las pymes el
28,9% y las microempresas el 8,3% Las pymes poseen el 42,4% de los activos, las
microempresas el 31,3% y la gran empresa el 26,4%. La gran empresa genera el 41,6%
de los ingresos de explotacion, las pymes el 34,7% y las microempresas el 23,7%.

Si analizamos los resultados, las microempresas presentan unas pérdidas acumuladas
de 8,76 millones de €, la gran empresa presenta beneficios por valor de 6,76 millones
de € y las pymes generan un beneficio de 7,55 millones de €.

Aplicamos de nuevo el célculo de ratios a las empresas segun su tamafio.

Las microempresas presentan en todos los indicadores valores superiores a la mediana
del resto de microempresas del resto de sectores, con un elevado 8,62% de empresas
con debilidad financiera y quiebra técnica. Las pymes de este sector presentan un
elevado endeudamiento (12,2%) para lo habitual de este tipo de empresas. Las grandes
empresas solo presentan problemas en términos de liquidez y solvencia (un 30% de
ellas).
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Debilidad en

Microempresa  41,67% 20,40% 12,93% 8,62%

PYME 32,08% 12,26% 5,66% 3,77%

Gran Empresa  30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tabla 27: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

0. Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria.

En este sector SABI sélo devuelve datos para dos empresas, Geriatricos de Castrillon
S.L y Sociedad Regional de Recaudacion del Principado de Asturias S.A., por tanto, el
estudio de este subsector no resulta relevante.

Se trata de un sector que emplea a 23.841 trabajadores, un 6,69% del empleo total de
Asturias, sin embargo, casi la totalidad son funcionarios o empleados publicos por tanto
no aplican los principios de este analisis a las organizaciones que lo conforman.

P. Educacion.

La muestra de este sector esta formada por 199 empresas. Sus activos totales estan
valorados en 131,6 millones de €, generan 89,2 millones de € en ingresos y se reparten
9,85 millones de € en beneficios. EI ROA de este sector es el 4,38%.

En este sector se emplea a 25.226 personas (un 6,69%% del empleo total), repartido
en 23.166 asalariados (de los cuales unos 12.500 son empleados publicos) y 2.060
auténomos.
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199 40 100 90 68 99 85 31 15 10
20,10% 50,25% 45,23% 34,17% 49,75% 42,71% 15,58% 7,54% 5,03%

Tabla 28: P. Educacion.

De las 199 empresas que se estudian, el 20,10%, que es uno de los porcentajes mas
elevados en relacion con el resto de los sectores, se encuentran en situacion de quiebra
técnica. En relacion con la solvencia y liquidez un 42,7% de las empresas presentan un
resultado insuficiente y 15,58% se encuentran con un elevado endeudamiento a corto
plazo. Un 7,54% de las empresas analizadas presentan una situacion de debilidad
financiera, esta magnitud no supera la mediana del resto de sectores. Si combinamos
esta medida con las empresas que estan en quiebra técnica, resulta un 5,03% importe
que ronda la mediana del estudio.
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P.- EDUCACION

94,97%

42,71%

15,58%

UESS 5,03%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 42: Ratios clave (% empresas)

De las 199 empresas analizadas, atendiendo a su tamano, 166 se clasifican como
microempresas y 33 como pymes.

®MICRO mPYME m GRAN EMP

EMPLEO

PYME
16,58% RESULTADO

INGRESOS

ACTIVO

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0% 90,0%  100,0%

M Microempresa BPYME ®Gran Empresa

llustracion 43: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

Las pymes emplean a un 64,28% de los trabajadores en el sector y las microempresas
el 35,7%.

Las pymes poseen el 66,9% de los activos y las microempresas el 33,1%. Las pymes
generan el 61,7% de los ingresos de explotacion y las microempresas el 38,3%. Los
beneficios se reparten en un 76,9% para las pymes y un 23,1% para las microempresas.

Aplicando la metodologia de este estudio a las mismas empresas segun su tamafio,
podemos decir que microempresas y pymes comparten una estructura financiera similar
en cuanto a numero de empresas con problemas de solvencia y liquidez o con niveles
elevados de endeudamiento, incluso en cuanto a debilidad financiera (7,23% de las
microempresas frente al 9,09% de las pymes). No obstante, las pymes presentan
valores superiores a la mediana del resto de pymes de otros sectores.
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Debilidad
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Microempresa 42,77% 15,06% 7,23% 5,42%
PYME 42,42% 18,18% 9,09% 3,03%
Gran Empresa - - - -
Tabla 29: Ratios clave segun tamafio (% empresas)

Q. Actividades sanitarias y de servicios sociales.

Las empresas analizadas de este sector ascienden a 372 empresas. Sus activos totales
estan valorados en 358,9 millones de €, generan 353,38 millones de € en ingresos y se
obtienen 14,22 millones de € en beneficios. El ROA de este sector es del 6,75%.

En este sector se emplea a 35.691 personas (un 9,47%% del empleo total siendo el
tercer sector que mas empleo mantiene en la region), repartido en 32.982 asalariados
(de los cuales unos 15.000 son empleados publicos) y 2.709 auténomos.
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372 59 186 154 97 184 150 47 24 11
1586% 50,00%  41,40%  26,08% 49,46% 40,32% 12,63% 6,45% 2,96%

Tabla 30: Q. Actividades sanitarias y de servicios sociales.

De las 372 empresas que se estudian, el 15,86%, se encuentran en situacion de quiebra
técnica. En relacion con la solvencia y liquidez un 40,32% de las empresas presentan
un indicador insuficiente y el 12,63% se encuentran con un elevado endeudamiento a
corto plazo. Un 6,45% de las empresas analizadas presentan una situacion de debilidad
financiera. Si combinamos esta medida con las empresas que estan en quiebra técnica,
resulta un 2,96%.

Q.- ACTIVIDADES SANITARIAS Y DE
SERVICIOS SOCIALES

40,32%

6,45%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 44: Ratios clave (% empresas)
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La gran empresa emplea a un 46,6% de los trabajadores de la muestra estudiada, las
pymes a un 40,3% y las microempresas al 13,2%.

Los activos se reparten en un 45% para las pymes, un 30,8% la gran empresa y un
24,2% las microempresas. Los ingresos de explotacion se generan en un 42,4% por las
pymes, un 35,9% la gran empresa y un 21,7% las microempresas. Finalmente, el
beneficio se obtiene en un 59,6% por las pymes, un 27% las microempresas y un

13,4%la gran empresa.

MICRO mPYME m GRAN EMP
EMPLEO

RESULTADO
INGRESOS

ACTIVO
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0% 90,0% 100,0%

Microempresa PYME Gran Empresa

llustracion 45: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

Aplicando la metodologia de este estudio a las mismas empresas segun su tamano, se
puede observar que pymes y gran empresa presentan valores elevados en cuanto a
mala calidad en solvencia y liquidez (superiores a la median del total de sectores),
aunque solo las pymes presentan una situacion de debilidad financiera peor que la
mediana de las pymes del total de sectores estudiados. Este es un sector que se vera
muy afectado por la pandemia, el empleo deberia de incrementarse por la via publica o
privada en centros de atencién primaria y en hospitales, no obstante, la parte geriatrica
también va a verse muy afectada por ser sus clientes el colectivo mas sensible a la

pandemia.
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Microempresa  39,34% 13,97% 6,62% 3,68%
PYME 42,55% 9,57% 6,38% 1,06%
Gran Empresa  50,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tabla 31: Ratios clave segtin tamafio (% empresas)

R. Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento.

Se analizan 372 empresas, que tienen unos activos valorados en 200,06 millones de
€, obtienen 194,27 millones de € en ingresos de explotacién y genera unos beneficios

de 11,27 millones de €. El ROA del sector es el 2,71%.
En términos de empleo ocupa en Asturias con 14.144 trabajadores (5.038 autbnomos

y 9.106 por cuenta ajena), lo que supone el 3,75% del empleo total de la region.
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Tabla 32: R. Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento.

De las 372 empresas estudiadas, el 26,98% (la segunda mayor tasa del estudio)
presentan una situacion de quiebra técnica. El 48,15% de las empresas presenta
debilidad en cuanto a la combinacion de sus ratios de solvencia y liquidez, un porcentaje
superior a la mediana de todos los sectores. En términos de endeudamiento, el 21,16%
presentan datos peores a los establecidos como aceptables.

Un 13,76% de las empresas se consideran en situacion de debilidad financiera y un
9,52% ademas se encuentran en situacion de quiebra técnica.

R.- ACTIVIDADES ARTISTICAS, RECREATIVAS
Y DE ENTRENIMIENTO

78,84%
90,48%

21,16%

9,52%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 46: Ratios clave (% empresas)

De las 372 empresas analizadas, 272 son microempresas, 94 se clasifican como pymes
y 6 son gran empresa.

®MICRO mPYME m GRAN EMP

-y
GRAN EMP
25,27%

73,12%
-10,0% 10,0% 30,0% 50,0% 70,0% 90,0% 110,0%

B Microempresa BMPYME ®Gran Empresa

llustracion 47: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.
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El empleo se reparte en un 61,3% en las pymes un 21,1% en a las microempresas y un
17,5% en la gran empresa.

La mayor parte de los activos corresponden a las pymes (54,3%), quedando en manos
de la gran empresa el 26,1% y un 19,6% en las microempresas. Los ingresos se
obtienen en un 68,9% por pymes, un 22,3% las microempresas y un 8,8% la gran
empresa. Los beneficios pertenecen en su totalidad a las pymes (con una cifra de 194,26
millones de €) la gran empresa presenta 5,7 millones de € (un 0,1%) y las
microempresas presentan pérdidas por valor de 24,5 millones de € (un -0,43%).

Veamos que resultados devuelve la aplicacion de las ratios en los que se basa este
estudio.

Tanto microempresas como pymes presentan peores valores que la mediana de los
mismos tipos de empresas por sectores. El 15,19% de las microempresas y el 6,67%
de las pymes se encuentran en situacion de debilidad financiera y si ampliamos
incorporando aquellas que también presentan quiebra técnica, en microempresas es el
10,75% y en pymes el 3,33%.

Debilidad
Debilidad en
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Microempresa  48,73% 23,42% 15,19% 10,76%

PYME 43,33% 10,00% 6,67% 3,33%

Gran Empresa 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tabla 33: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

S. Otros servicios.

La muestra de este sector esta compuesta por 239 empresas.

Sus activos estan valorados en 182,27 millones de €, los cuales generaron 102,29
millones de € en ingresos de explotaciéon y unos beneficios de 11,27 millones de €. El
ROA medio de este sector es el -5,07%, el pero del estudio.

El sector emplea en Asturias a 3.751 personas (2.663 trabajadores por cuenta ajena y
1.088 auténomos) lo que significa el 0,99% del empleo total de la region.
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32,64% 50,63% 61,51% 48,54%  4895% 50,63% 26,36% 17,57% 13,81%

Tabla 34: S. Otros servicios

De las 239 empresas estudiadas, el 32,64% (la peor tasa del estudio) presentan una
situacién de quiebra técnica.
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El 50,63% de las empresas presenta debilidad en cuanto a la combinacién de sus ratios
de solvencia y liquidez, segundo peor porcentaje de todos los sectores.

En términos de endeudamiento, el 26,36% presentan datos peores a los estandares.
Un 13,76% de las empresas se consideran en situacion de debilidad financiera (la peor
ratio del estudio) y un 13,81% ademas se encuentran en situacion de quiebra técnica
(también el peor resultado en este apartado).

S.- OTROS SERVICIOS

86,19%

26,36%

17,57% 13,81%

SOLV + LIQ END + ESTR DEBILIDAD DEBILIDAD EN
FINANCIERA QUIEBRA

llustracion 48: Ratios clave (% empresas)

De las 239 empresas analizadas, 198 son microempresas y 41 se clasifican como
pymes.

®MICRO mPYME m GRAN EMP
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B Microempresa BMPYME mGran Empresa

llustracion 49: Reparto de magnitudes clave segun tamafio de empresa.

El empleo se reparte en un 61,8% en las pymes un 38,2% para las microempresas.

La mayor parte de los activos corresponden a las pymes (66,6%), quedando en manos
y un 33,4% en las microempresas. Los ingresos se obtienen en un 66,7% por las pymes,
un 33,3% por las microempresas. Los beneficios pertenecen en casi su totalidad
(90,5%) a las pymes (con una cifra de 10,2 millones de €) y las microempresas
presentan un beneficio por valor de 1,06 millones de € (un 9,5%).

Veamos que resultados devuelve la aplicacion de la metodologia que se aplica en este
estudio.
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Tanto microempresas como pymes presentan peores valores que la mediana de los
mismos tipos de empresas por sectores. El 17,68% de las microempresas y el 17,07%
de las pymes se encuentran en situacion de debilidad financiera, el 14,1% de las
microempresas y el 12,2% de las pymes se encuentran también en quiebra técnica,
siendo los peores datos de todos los sectores estudiados.

Debilidad
Debilidad en
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Microempresa  54,04% 26,77% 17,68% 14,14%
PYME 34,15% 24,39% 17,07% 12,20%
Gran Empresa - - - -
Tabla 35: Ratios clave seguin tamafio (% empresas)

T. Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico.
No se encuentran empresas en este epigrafe, por tanto, su estudio no es relevante,
cabe destacar que esta actividad emplea a 11.367 auténomos y que supone el 3,01%
del empleo total de la region.

U. Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales.
De nuevo una actividad que sdélo devuelve datos para dos empresas, por tanto, el

estudio de este subsector no resulta relevante. En términos de empleo solo se obtiene
que emplea a 26 personas por tanto no tiene relevancia de ningun tipo para este analisis.
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V. CONCLUSIONES:

Para concluir resumo en el siguiente cuadro, las cuatro magnitudes definidas como
combinacion de varias ratios, segun su sector y tamafio, ademas de incorporar el dato
del empleo en porcentaje sobre el total de la region especificando su proporcion sobre
el empleo de la muestra.

Se destacan en color rojo aquellas magnitudes referidas a las empresas de cada sector
que superan la mediana del total, en amarillo aquellas que superan la mediana de cada
sector segun su tamafo y en verde aquellas que superan la mediana en la variable
empleo detectando los sectores que mas aportan al mercado laboral de Asturias.

] 42,31% 18,75% 12,02% 5,77% 43,26%

Q;‘E‘gg\CULTURA' GANADERIA, SILVICULTURA 40,08%  24,14% 16,88% 3,45% 10,55% 0,00% 5,06% 0,00% 3,70% | 56,74%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -

39,13% 30,43% 8,70% 4,35% 3,43%

B.- INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 39,47% 38,46% 21,05% 7,69% 5,26% 0,00% 2,63% 0,00% 0,69% 15,10%

50,00% 0,00% 0,00% 0,00% 81,48%

44.11% 18,86% 11,77% 6,17% 9,16%

C.- INDUSTRIA MANUFACTURERA 42,61%  39,28% 15,15% 8,35% 8,88% 3,39% 4,63% 1,58% 11,93% | 42,44%

50,00% 4,55% 4,55% 4,55% 48,40%

D.- SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA acloc: 19.18% s Citaks 4.29%

GAS. VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO 50,65% 0,00% 19,48% 50,00% 15,58% 0,00% 6,49% 0,00% 0,41% | 6,59%

50,00% 0,00% 0,00% 0,00% 89,12%

E.- SUMINISTRO DE AGUA, ACTIVIDADES DE 34,62% 30,77% 7,69% 7,69% 6,16%

gégggﬁ;imﬁ}\g%?m DE RESIDUOS Y 32,50% = 28,57% 20,00% 0,00% 5,00% 0,00% 5,00% 0,00% 0,51% | 93,84%

37,57% 19,94% 10,74% 6,25% 23,92%

F.- CONSTRUCCION 36,99% 34,68% 17,99% 7,26% 9,83% 4,84% 5,54% 1,61% 6,22% 43,66%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 32,42%

G.- COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR 47,07% 18,46% 12,24% 6,59% 26,17%

MENOR; REPARACION DE VEHICULOS DE 45,84%  39,19% 16,49% 6,36% 10,90% 4,03% 5,65% 0,85% 16,96% | 40,33%

MOTOR Y MOTOCICLETAS 75,00% 0,00% 0,00% 0,00% 33,50%

35,36% 19,37% 10,36% 5,41% 20,27%

H.- TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO 36,62%  40,27% 17,39% 10,74% 9,03% 5,37% 4,52% 2,01% 4,45% | 55,34%

60,00% 40,00% 0,00% 0,00% 24,39%

50,62% 22,22% 17,85% 10,10% 38,73%

|.- HOSTELERIA 49,96% 47,48% 20,02% 11,76% 15,94% 8,82% 8,59% 2,94% 8,58% 61,27%

36,55% 20,88% 10,04% 5,62% 17,00%

J.- INFORMACION Y COMUNICACIONES 3560% = 31,03% 17,15% 1,72% 8,09% 0,00% 4,53% 0,00% 2,15% | 55,32%

50,00% 0,00% 0,00% 0,00% 27,68%

K.- ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE 27,56% 21,65% 7,09% 1.57% 49,65%

SEGUROS 27,65%  22,22% 21,21% 11,11% 6,82% 0,00% 1,52% 0,00% 1,72% | 23,84%

100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 26,50%

37,34% 19,35% 8,81% 2,23% 80,17%

L.- ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 37,33% 36,36% 19,58% 36,36% 9,06% 27,27% 2,20% 0,00% 0,48% 19,83%

31,52% 18,28% 8,00% 4,15% 32,62%

g‘éﬁﬁﬂl‘é‘fge'sfézﬁgfss'ONALES* 30,23%  19.47% 16,84% 4,42% 7,27% 0,88% 3,72% 0,00% 4,54% | 44,68%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 22,70%

N.- ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS Y Gl S Al I S 8.25%

SERVICIOS AUXLIARES 39,22%  32,08% 18,10% 12,26% 10,99% 5,66% 7.33% 3,77% 7,42% | 28,91%

30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 62,84%

42,77% 15,06% 7.23% 5,42% 35,72%

P.- EDUCACION 42,71% 42,42% 15,58% 18,18% 7,54% 9,09% 5,03% 3,03% 6,69% 64,28%

Q.- ACTIVIDADES SANITARIAS Y DE 39,34% 13.97% 6.62% 3.68% 13.17%

SERVICIOS SOCIALES 40,32%  42,55% 12,63% 9,57% 6,45% 6,38% 2,96% 1,06% 9,47% | 40,28%

50,00% 0,00% 0,00% 0,00% 46,55%

R.- ACTIVIDADES ARTISTICAS, RECREATIVAS 48,73% 23,42% 15.19% 10,76% 21,13%

v DE ENTRENIMIENTO ' 48,15%  43,33% 21,16% 10,00% 13,76% 6,67% 9,52% 3,33% 3,75% | 61,35%

100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 17,52%

54,04% 26,77% 17,68% 14,14% 38,21%

S.- OTROS SERVICIOS 50,63% 34,15% 26,36% 24,39% 17,57% 17,07% 13,81% 12,20% 0,99% 61,79%

Tabla 36: Cuadro resumen.
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A lo largo de este TFM se ha tratado de determinar como de fuerte o débil es la
estructura financiera de las empresas asturianas y que capacidad presentan para
enfrentarse a las consecuencias de las medidas extraordinarias tomadas en Espana
para paliar los efectos de la pandemia global del COVID-19.

Recordemos que el impacto de esta crisis afectara de manera heterogénea a las
distintitas ramas de actividad, con un mayor impacto en aquellos sectores en los que la
interaccion con el consumidor final es relevante o necesaria.

En este estudio he identificado aquellas ramas de actividad de la economia asturiana
que presentan una mayor concentracion de empresas con una situacion de debilidad
financiera relevante.

A.- AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA. 3%

B D.- SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO.
R.- ACTIVIDADES ARTISTICAS, RECREATIVAS Y DE ENTRENIMIENTO. 3% 1%

N.- ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS Y SERVICIOS 5.- OTROS
AUXLIARES. 6% SERVICIOS. 5%

F.- CONSTRUCCION. 18%

.- ACTIVIDADES INMOBILIARIAS. 8%

1.- HOSTELERIA. 20%

G.- COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE
VEHICULOS DE MOTOR Y MOTOCICLETAS. 36%

llustracion 50: Sectores con debilidad financiera relevante y distribucién por nimero de empresas en esa situacion.

SERVICIOS
PRIMARIO
S.- OTROS SERVICIOS 17,57%
A- AGRICULTURA, GANADERIA,
' ) o
SILVICULTURA Y PESCA 10,55%
I- HOSTELERIA 15,94%
INDUSTRIA
D.- SUMINISTRO DE ENERGIA R - ACTIVIDADES ARTISTICAS, )
ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE 15,58% RECREATIVAS Y DE 13,76%
ACONDICIONADO ENTRENIMIENTO
N.- ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS e
CONSTRUCCION Y SERVICIOS AUXLIARES 997
F - CONSTRUCGION 9 83% G.- COMERCIO AL POR MAYOR Y AL
’ G070 POR MENOR; REPARACION DE 1 %
VEHICULOS DE MOTOR Y 0,90%
MOTOCICLETAS
L- ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 9,06%

Tabla 37: Sectores con mayor debilidad financiera (porcentaje de empresas por sector).
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Las ramas de actividad que presentan mayor debilidad en su estructura financiera
pertenecen mayoritariamente al sector servicios.

Otro aspecto importante de este trabajo ha sido el estudio de la debilidad financiera de
las empresas en funcion de su tamafio.

9 !
30% microempresas pymes gran empresa

27,27%

25%

20%

17,85% 17,68%
17,07%
16,44%

15,19%
15%

12,93%

12,24%
12,02% 11,77%

10,74%
10,36%
10,04%
10%
8,70% 8,82% 8,81% 9.09%
8,00%
7,69%
7,09% 7238
6:6%%gs, 6,67%
5,66%
5,37%
5% 4,55% 4,84%
4,03%
3,39%

0%

F.- CONSTRUCCION
1.- HOSTELERIA
P.- EDUCACION

L.- ACT. INMOBILIARIAS
S.- OTROS SERVICIOS

TECNICAS

AUXLIARES
SOCIALES

ENTRENIM.

E.- SUMINISTRO DE AGUA...
MENOR...

A.- AGRICULTURA, GANADERIA, ...

B.- INDUSTRIAS EXTRACTIVAS

C.- INDUSTRIA MANUFACTURERA

D.- SUMINISTRO DE ENERGIA ....

G.- COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR
H.- TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO
J.- INFORMACION Y COMUNICACIONES
K.- ACT. FINANCIERAS Y DE SEGUROS
ACT. PROFESIONALES, CIENTIFICAS Y
N.- ACT. ADMINISTRATIVAS Y SERVICIOS
Q.- ACT. SANITARIAS Y DE SERVICIOS
R.- ACT. ARTISTICAS, RECREATIVAS Y DE

M.-

llustracion 51: Empresas en situacion de debilidad financiera segun su tamafio (% del total de su tamafio y sector)

Se puede concluir que la estructura financiera de las empresas pequefnas y medianas
suele estar caracterizada por una mayor debilidad frente a las grandes empresas.

Esto esta motivado principalmente por las diferencias existentes en la estructura de la
deuda de las empresas segun su tamafo, las empresas pequefas y medianas se
encuentran con una mayor dificultad para acceder a financiaciéon ajena a largo plazo,
las entidades financieras suelen exigir a las empresas mas pequefias unos menores
plazos de amortizacion y un mayor coste mediante primas de riesgo adicionales.
También se suelen exigir mayores garantias de tipo real o personal que en muchos
casos las empresas 0 sus socios no pueden o quieren aportar.

Otros motivos podrian ser una escasa planificacion financiera, ya que la gestion se hace
a muy corto plazo, o la insuficiente formacion financiera de los empresarios que, si bien
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MICROEMPRESAS
PYMES
GRAN EMPRESA

suelen conocer muy bien los aspectos operativos o comerciales de sus empresas, en
muchos casos no son capaces de interpretar la informacién de los estados contables de
su empresa e incorporarla a la toma de decisiones.

Al revisar los sectores anteriormente detectados con una mayor debilidad financiera
vemos que los tipos de empresas afectadas son principalmente las mas pequenas, a
excepcion del sector L. Actividades inmobiliarias del cual ya habia explicado que no era

relevante por el reducido nimero de pymes al que se refiere y su tamafio.

A

AGRICULTURA,
GANADERIA,
SILVICULTURAY
PESCA

D

SUMINISTRO DE
ENERGIA ELECTRICA,
GAS, VAPOR Y AIRE
ACOND.

CONSTRUCCION

G

COMERCIO AL POR

MAYOR Y AL POR
MENOR;
REPARACION DE
VEHICULOS DE
MOTOR

HOSTELERIA

ACTIVIDADES
INMOBILIARIAS

N

ACTIV.
ADMINISTRATIVAS Y
SERVICIOS
AUXLIARES

R

ACTIV. ARTISTICAS,
RECREATIVAS Y DE
ENTRENIMIENTO

OTROS SERVICIOS

12,02%

16,44%

10,74%

12,24%

17,85%

12,93%

15,19%

17,68%

4,03%

8,82%

27,27%

5,66%

6,67%

17,07%

4,84%

Tabla 38. Porcentajes de empresas en situacion de debilidad financiera segun tamaiio en aquellos sectores con mayor porcentaje de empresas
en situacion debilidad financiera.

Una vez que conocemos aquellos sectores cuyas empresas presentan una mayor
debilidad financiera y como, esta debilidad financiera afecta a esas empresas en funcion
de su tamano, es interesante identificar cuales de estos sectores se veran mas
afectados por la pandemia.

Parece evidente que las medidas adoptadas en Espafia para frenar la expansion de la
pandemia generan un diferente impacto segun el sector de actividad.

En un primer momento se decretd el cierre de las actividades relacionadas con la
hosteleria, ocio y restauracion y las comerciales consideradas no esenciales, mas
adelante se extendio a todas las actividades consideradas no esenciales.

Destacaremos como actividades mas afectadas, el turismo, el transporte de pasajeros,
el comercio al por menor no alimentario, la automocion, la industria textil y de calzado,
los bienes de consumo duradero y las actividades de ocio y culturales. También con un
impacto significativo estara la construccion, las actividades inmobiliarias, la energia, los
transportes de mercancias y el resto de los servicios en general. Quedando menos
afectados el sector primario, la industria y distribucién de productos alimentarios, las
telecomunicaciones, el sector farmacéutico y de la salud o el comercio electrénico.

Existen, ademas, diferencias importantes en la estructura productiva de las distintas
Comunidades Autonomas, lo cual es un hecho diferencial en el marco de la medicién
del impacto de la crisis.

Respecto a la estructura productiva de Asturias, podemos decir que es una Comunidad

calificable como razonablemente industrializada y con una menor dependencia del
sector turistico y hostelero que el resto de Espafia.
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ASTURIAS ESPANA (MEDIA)
EPRIMARIO ®mINDUSTRIA mCONSTRUCCON SERVICIOS

FUENTE: TABLA INPUT-OUTPUT EUREGIO 2018

llustracion 52: Peso de cada sector en VA de Asturias y Espafia

Por todo ello identifico que las actividades mas preocupantes y menos preparadas para
afrontar esta pandemia en Asturias son la hosteleria (I), el comercio al por mayor y por
menor (G), las actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento (R) y otros
servicios (S)

El ultimo aspecto que he querido abordar en este trabajo es el impacto en el empleo,
para ello tomo aquellas ramas de actividad que segun este estudio presentan una mayor
debilidad financiera, elimino las que vayan a tener un menor impacto en esta crisis
(como es el caso del sector primario), y realizo una estimacion del empleo que se puede
destruir en funcion del reparto del numero de asalariados segun sector y tamafio de
empresa para después aplicar el porcentaje de empresas que en su sector y estrato de
tamanio tienen mas posibilidades de quebrar.

De este modo estimo que el empleo total que se pueda llegar a destruir se movera en
una horquilla que oscilaria desde los 5.732 hasta los 10.761 trabajadores.

INDUSTRIA | CONSTRUCCION |  SERVICIOS TOTAL

Eetimacian MmO 1.953 690 8.117 10.761
Minimo 1.420 324 3.988 5.732

Datos a Junio 2020 (INE) | 633 961 5.717 | | 7361
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Si se compara con los datos que el INE presenta a junio de 2020 podemos ver que hay
cierta similitud, aunque siempre debemos tener en cuenta que esta predicciéon tiene
grandes limitaciones y se realiza en un entorno de gran incertidumbre.

Estas cifras, que no son muy elevadas, dada la magnitud de la perturbacién econémica
que estamos viviendo, deben de ir acompafiadas de otra magnitud relevante, el numero
de ERTEs tramitados, 12.515, que involucran en Asturias a 52.896 trabajadores, de los
cuales mas de 9.200 ya se han reincorporado a sus puestos de trabajo.

Los problemas que el Principado de Asturias afronta en la situaciéon actual no van a
diferir mucho del conjunto del pais, aunque hay algunos factores que pueden
incrementar o mitigar el impacto de la crisis, el predominio de microempresa y pymes,
que presentan una mayor debilidad financiera va a penalizar a la region, si bien la
estructura productiva asturiana, menos dependiente del sector turistico y hotelero va a
ayudar a reducir el efecto.

Como recomendaciones de cara al futuro, es interesante que las empresas potencien
el teletrabajo y el comercio electronico, que se busquen y aseguren proveedores
nacionales para evitar rupturas de las cadenas de suministros, en afios de beneficios se
deben generar reservas que permitan adaptarse a situaciones inesperadas.

La Administracion debera de ser mas agil para poder aplicar las medidas que se adopten
en situaciones de crisis, la informacion debera de ser fiable, transparente y rapida para
reducir la incertidumbre, se deben asegurar y proteger actividades esenciales
independientemente del ciclo econdmico y hay que revisar la normativa que regula el
cuidado de las personas mayores dependientes quienes han sido el colectivo mas
golpeado por esta pandemia.
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