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INTRODUCCION

A lo largo de los afios el sector asegurador hatragio importantes cambios en casi
todos sus ambitos, en algunas ocasiones ha estadoadn por el mercado

internacional, y en otras, por los cambios regul@macionales.

El sector financiero y de seguros se enfrenta entorno muy complicado marcado por
el cambio de ciclo econdbmico que comenzd en 200yos: principales retos son, la
adaptacion a la nueva regulacion de control degoies solvencia, las fusiones y

concentraciones, la reduccion de costes y la irmiénan los productos financieros.

El objetivo de este trabajo es analizar la sitta@6ondémica y financiera del sector
asegurador en Espafa para ello, dividimos el wadajtres puntos, en primer lugar se
analiza la importancia del sector segurador, paraoatinuacion describir las

peculiaridades de la informacion contable, desemnidddbse los puntos en los que se
diferencia del Plan General Contable y profundizatizando un andlisis econémico y

financiero de las diez primeras aseguradoras poto&ll de primas emitidas



1. IMPORTANCIA DEL SECTOR ASEGURADOR

El seguro guarda una gran relacion bilateral osrelances sociales a los que favorece
y de los que recibe impulsos que le obligan a ewhar, por lo que desempefia un
papel importante en la economia de un pais, famorée su desarrollo econémico y

social, de diferentes formas:
v' Fomenta la propensién a la inversion de fondosoajen

v' El coste del seguro se capitaliza e invierte eaclanomia nacional, tratandose
en su mayor parte de inversiones a largo plazangsoderoso instrumento de

fomento y captacion de ahorro.

v' Como instrumento del ahorro estd en competencégtdircon los instrumentos

financieros, pero goza de duracién y estabilidad

El sector asegurador es un inversor institucion@ lga facilitado la inversion publica
siendo suscriptor de importantes volumenes de deodtda por el Estado, pero al
necesitar de otro tipo de activos e invertir enaagos privados, esta contribuyendo a
crear mercados financieros mas profundos y diversa®reciendo la competencia
entre ellos a dirigirse a los mas operativos pémiio asi una financiacion mas barata

gue la de las empresas privad&orizalez, 2000

En los afios actuales, los niveles de capital, lalgacia en la gestion del riesgo y la
productividad del sector asegurador espafiol haa dsigbilidad al sistema financiero y

han contribuido de forma relevante a la econonparesa.

En Espafa el mercado de seguros inicié en el afid @9 decrecimiento en primas del -
3.74%, propulsado principalmente en vida, debida #amada guerra de depdsitos
realizados por los bancos y cajas que ofrecenagfale altos tipos de interés y
posibilidad de movilidad, y la no vida por la radéesde la actividad empresarial y la
caida del consumo. El cliente espafiol de seguresassdelicado entre los mercados

maduros debido a:
v' Elincremento de competidores,

v' Una mayor posibilidad de informacion a través deerhret que permite una

mayor transparencia del precio y caracteristichpradeucto.



v' Regulaciones que permiten una mayor movilidad etdee compafiias de

seguros.
v' Lainnovacion de las aseguradoras en productos.

El sector asegurador espafiol en el afio 2011 sa sitlel duodécimo puesto de
clasificacion mundial de paises por volumen de a@sinEn Vida se sitia en décimo
sexto lugar, por lo que baja una posicion respa@6010, pero gana cuota de mercado
(1,5%). En No Vida ocupa el décimo tercer lugarP @i 2010).

Con un gasto medio en seguros por habitante de&€,.Hspafa ocupa el vigésimo
quinto puesto de la clasificacion mundial de prirpas habitante, por lo que sube dos
posiciones respecto a 2010. En Vida el gasto mesiae 687€, frente a los 625€ de No
Vida. En lo relativo a la penetracion del segurdaarconomia, Espafia se sitla en el
vigésimo sexto puesto de la clasificacibon munddaln una tasa del 5,6%.Primas.

(Linares y Linares, 2009)

2. PECULIARIDADES DE LA INFORMACION CONTABLE EN EL SECTOR
ASEGURADOR

2.1. Marco Conceptual
El nuevo marco contable del seguro se desarrolteesmormas:

-Real Decreto 1317/ 2008, de 24 de julio, por et ge aprueba el Plan de
contabilidad de las entidades aseguradoras, gaeee por objeto la adecuacion del
marco contable aplicado a las entidades asegusadasiacomo al entorno normativo de
las Normas Internaciones de Informacién Financagricables en la Uni6n Europea,
conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2@2Parlamento Europeo y del
Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a lacagion de las Normas Internacionales
de Contabilidad, sustituyendo al Plan de contadwlidle entidades aseguradoras de
1997, aprobado por el Real Decreto 2014/1997, deée2@iciembre, que incorporé a la
legislacion nacional la normativa contable recogétlala Directiva 91/674/CEE, del
Consejo, de 19 de diciembre, relativa a las cuearaales y a las cuentas consolidadas

de las empresas de seguros.

- Real Decreto 1736/2010, de 23 de diciembre, pque se modifica el Plan de
Contabilidad de las entidades aseguradoras, apygb@adel Real Decreto 1317/2008,

de 24 de julio. Regula la forma en que las empredaisen contabilizar las



combinaciones de negocios en las que participganéidas como aquellas operaciones

en las que una empresa adquiere el control de wvadas negocios

-Real Decreto 1318/2008, de 24 de julio, que tjgmeobjeto la adecuaciéon del
Reglamento de ordenacidon y supervision de los ssgpiivados, (ROSSP) al nuevo
marco contable asi como la incorporacion en el RO&Sciertos ajustes técnicos para

su adecuacion a la problematica de nuevos proddetssguros.

El objetivo principal del ROSSP es el desarrolldadeey 30/1995, de 8 de Noviembre,
de Ordenacidon y Supervision de Seguros privadasglpoual, quedan sometidas a la

regulacion de los seguros privados:

1. ° Las actividades de seguro directo de vidasedgiro directo distinto del seguro

de vida y de reaseguro.

2. ° Las operaciones de capitalizacion basadasomica actuarial que consistan en
obtener compromisos determinados en cuanto a s@idary a su importe a cambio

de desembolsos Unicos o periddicos previamentoija

3. ° Las operaciones preparatorias o complemestalla las de seguro o
capitalizacion que practiquen las entidades asdgtaa en su funcion canalizadora

del ahorro y la inversion.

4. ° Las actividades de prevencion de dafios videsla la actividad aseguradora,
con utilizaciéon de medios propios, tendentes a raimel riesgo, atenuar o anular las

consecuencias del siniestro o fomentar la prevaragddarios.

El Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguesdden adelante PCEA) se

estructura en cinco partes:

* Primera parte: Marco conceptual de la contabilidad
* Segunda parte: Normas de registro y valoracion

» Tercer parte: Cuentas Anuales

e Cuarta parte: Cuadro de Cuentas

* Quinta parte: Definiciones y Relaciones Contables

Este plan es de aplicacion obligatoria para todashtidades aseguradoras, cualquiera
gue sea la forma que adopten, asi como para lasssiles de entidades aseguradoras y



reaseguradoras domiciliadas en terceros paisesjierabros del Espacio Econdmico

Europeo, establecidas en Espafia.

La parte cuarta y quinta sera de aplicacién oldiigten relacion con el desarrollo de
grupos, subgrupos y cuentas de tres digitos, anb csus definiciones y relaciones
contables. En el caso de que la entidad neceslizautcuentas de tres digitos no
previstas en el presente Plan, se utilizaran, é@egidas en el Plan General de
Contabilidad.

El PCEA exige una contabilidad separada del rameidiz y no vida, asi como una
regulacion de las combinaciones de negocios eangii® podran presentar memoria
abreviada las aseguradoras cuyo volumen de primégas no supere 5.000.000 de
euros en el ejercicio y no opere en vida, respolidadb civil, crédito o caucion o

reaseguros ni hayan emitido titulos admitidos aaiegion en un mercado regulado de

cualquier Estado miembro de la Unién Europea.
2.2. Normas de registro y valoracion

Como el Plan General de Contabilidad, la seguadz plel Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras define las normas de regystraloracion que se utilizaran
para la fijacion de la cifra que se deba contadmilien algunos conceptos. Tanto el
Caddigo de Comercio como el Plan General de Coidablil plantean normas de
valoracion que tienen un rango superior a las finen el plan sectorial, ya que éste
tiene caracter complementario respecto a la antedomativa. Por ello, el legislador,
ha tenido la preocupacion de orientar la normati&eia el negocio especifico de los

seguros.
Las principales normas que se diferencian el PCE&RGC, son:

Norma 52 Normas particulares sobre el inmovilizadintangible

Esta norma establece los derechos econdmicos desi\ge un conjunto de pdlizas de
su cartera a favor de un mediador. En este,cssoactivara como inmovilizado

intangible el importe satisfecho en la adquisiciémortizandose de modo sistemético,
en funcién del mantenimiento de los contratos dbalcartera y del patron de consumo
esperado de los beneficios econdmicos futuros aldos de la misma. Deberan quedar
adecuadamente justificadas y suficientemente cstattas las hipotesis utilizadas en el

momento de la activacién. El importe activado @stsujeto al régimen general de



deterioro previsto para los inmovilizados intang#l sin que su importe pueda ser

objeto de reversion.
Norma 82. Instrumentos financieros

Se considera instrumento financiero cualquier edatque de lugar simultdneamente a
un activo financiero en una entidad y a un pasiaaniciero o a un instrumento de

patrimonio en otra entidad.

Establece normas particulares relativas al deteder valor de préstamos y partidas a
cobrar, donde se incluyen los deterioros por primpasdientes de cobro, estas se
calcularan separadamente por cada ramo o riesgoconsiderandose las primas
devengadas y no emitidas correspondientes a poégmadas. La cuantia de la
correccion por deterioro se determinard minorands primas que deban ser
consideradas en el importe de la provision parmgsino consumidas constituidas
sobre ellas teniendo en cuenta, si procede, ldencia del reaseguro. El célculo de la
de la correccion por deterioro de las primas penegede cobro se realizara al cierre del
ejercicio a partir de la informacion disponible sola situacion de los recibos de primas
pendientes de cobro a la fecha de cierre del mismo

Dentro de esta norma también destacan los aciivasdieros disponibles para la venta,

donde se incluiran la mayor parte de las inversaeelas entidades aseguradoras.

Inicialmente los activos financieros disponiblesapia venta se valoraran por su valor
razonable que sera el precio de la transaccidempmsnente, éstos se valoraran por su
valor razonable, sin deducir los costes de tram$a@n que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en @ ketonable se registraran en el
patrimonio neto, hasta que el activo financieroseabaja del balance o se deteriore,
momento en que el importe, se imputara a la cudn@rdidas y ganancias

Norma 92. Contratos de seguros

Esta norma se refiere a la valoracion de elemgratrimoniales especificos del sector
asegurador, como son:

Provisiones técnicas

La valoracion de las provisiones técnicas se ede@teonforme a lo dispuesto en la

normativa aplicable de ordenacién y supervisiétodeseguros privados.



La reserva de estabilizacion que aparece reguladesearticulos 29 y 45 ROSSP, se
reconocera en el patrimonio neto, tiene caractematativo y su finalidad es alcanzar
la estabilidad técnica de cada ramo o riesgo. ®ellagd y dotara en aquellos riesgos
que por su caracter especial, nivel de incertidembrfalta de experiencia asi lo
requiera, y se integrara por el importe necesaai@ fhacer frente a las desviaciones

aleatorias desfavorables de la siniestralidad.

Correccion de Asimetrias Contables

Surge cuando existen activos vinculados a pasivos griterios de valoracién de unos

y otros no coinciden.

Costes de adquisicién diferidos

Hace referencia a comisiones anticipadas y costesddjuisicioh que se pueden
activar tanto en los ramos de vida como de no wdando el contrato tiene una
duracién superior a un afio. Se deben amortizal peri@do de pago de primas, con el

limite de cinco afios en el ramo de no vida.
Norma 132. Ingresos por ventas y prestacion de sérios

Esta norma establece que los ingresos por conttatesguros o prestacion de servicios
se reconoceran cuando el derecho del aseguradoobab de las primas se haya

devengado, al margen de que los recibos hayaresidalos.
Norma 232. Estados intermedios

Esta norma no esta incluida dentro del PGC, sendata por estados intermedios al
conjunto de la informacion financiera que se refiarun periodo contable inferior al

ejercicio econdémico anual de la entidad

2.3. Cuadro de cuentas del plan contable de entidesl aseguradoras

Las directivas comunitarias no recogen un Cuadr@€uentas determinado, solamente
establecen normas relativas al balance, la cuenfzédlidas y ganancias asi como las

cuentas consolidadas.

El Cuadro de Cuentas del Plan de Contabilidad si&€tdaidades Aseguradoras presenta
una serie de analogias respecto al Plan Gene@dulabilidad.

1 En los costes de adquisicién se incluyen las domés y gastos de personal del departamento de
produccidn, gastos de estudio, tramitacion y foizaalén de pdlizas, asi como gastos de publicidad y
comerciales por adquisicién de contratos de seguros



Cuadro 1

GRUPOS CONTABLES

PLAN DE LAS ENTIDADES
AEGURADORAS

PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD

0- Reclasificacion de gastos por destino

1- Financiacion basica 1- Financiacion basica

2- Activo no corriente 2- Inmovilizado e inversiene

3- Existencias 3- Provisiones técnicas

4- Acreedores y deudores por 4- Acreedores y deudores por operaciongs
operaciones comerciales de tréfico.

5- Cuentas financieras 5- Cuentas financieras

6- Compras y gastos 6- gastos

7- Ventas e ingresos 7- Ingresos

8- Gastos imputados al patrimonio neto 8- Gast@aiados al patrimonio neto
9- Ingresos imputados al patrimonio neto  9- Ingsasputados al patrimonio neto

Fuente: elaboracion propia

Cada grupo a su vez se divide en una serie deasugrgubcuentas, estas recogen las
operaciones que pueden realizar las entidadesraskegas, pero estas entidades pueden
realizar alguna operacién atipica; por lo que aehpbresenta la caracteristica de ser
abierto y permite la posibilidad de crear las cagsmecesarias en los digitos que quedan
libres.

Se va hacer un analisis de los grupos que masfeemtian del Plan General de
Contabilidad:

2.3.1. Grupo 0: reclasificacion de los gastos pestino

En el PGC este grupo no existe, en las entidadgmiesioras permite llevar un sistema

de control interno, el cual, facilita llevar a oaln correcto sistema de gestion.

La obtencién de esta informacién requiere la raaién de analisis y estudios previos
para fijar criterios racionales, como puede sdijdaion de coeficientes de imputacion,

que aunque conllevan esfuerzo y dinero a las afegles dara la posibilidad de obtener
informacion de los costes internos sobre las alddeés de la sociedad, por lo que es
una herramienta imprescindible para la gestion ade dntidades. (Linares, Linares,

2011)
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La implantacion de este grupo en el PCEA ha teargoserie de consecuencias:

- La implantacion generalizada de una contabilidawhlitica a todas las

entidades.

- Como consecuencia de ello, se han realizaddiestinternos de costes, los

cuales son muy Utiles para la gestion de las atdila
- Normalizar y, por tanto, hacer comparativasrgsantaciones realizadas.

Este grupo 0, pretende reclasificar los gastoxpocepto de naturaleza incluidos en el
grupo 6 en concepto de por destino, es decir, haaaeclasificacion de los gastos sin

tener en cuenta otros grupos contables.

Las cuentas que se recogen en este grupo, procedérs abonos hechos por las
cuentas del grupo 6, y a su vez, se abonaran@retda 129 de pérdidas y ganancias al

cierre del ejercicio.

1- Gastos imputables a prestaciones no vida/ yidsste grupo incluye
principalmente gastos de personal del departam@mtsiniestros, amortizaciones del
inmovilizado afecto al mismo, comisiones por gasti@ siniestros y gastos incurridos

por servicios necesarios para su tramitacion.

2- Gastos de explotacion no vida/ vidaste grupo separa los gastos de
adquisicién y los de administracion. En adquisi@gérincluyen las comisiones y gastos
de personal del departamento de produccién, gadeosestudio, tramitacion y
formalizacion de pdlizas, asi como gastos de pidlkicy comerciales por adquisicion
de contratos de seguros. En administracion inclyg&tos por asuntos contenciosos
vinculados a primas, gastos de gestibn de carteyasobro de primas, gastos de
tramitacién de extornos, gastos de reaseguro cedateptado, gastos de personal que

realiza estas funciones.

3-Gastos imputables a las inversiones no vida/ yigecluye gastos de gestion

de inversiones, honorarios, comisiones y dotacideesmortizaciones.

4- Otros gastos técnicos no vida/ vidancluye aquellos que no pueden ser
imputados en los apartados anteriores, fundameetddmlos gastos de direccion

general.

5- Gastos no técnicgslos que no estan relacionados con la actividad

aseguradora.
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2.3.2. Grupo 3: provisiones técnicas

Es especifico del sector asegurador, recoge légachines derivadas de los contratos
de seguros firmados entre las entidades asegusagltwa tomadores de las pdlizas.

La cuantificacion de estas obligaciones figuraré&lepasivo del balance de la entidad
aseguradora mediante una cifra que representastin@aeion. La evaluacion debe ser
suficiente, de manera que se cumpla un criteriprddencia valorativa, que se plasma

en la estabilidad y solvencia de entidad aseguaador

Este planteamiento no es exclusivo de las entidaslguradoras espafolas. El mercado
europeo Unico exige que se establezcan unas regiasnes para todas las entidades
aseguradoras que operan dentro de su marco ecanamade las reglas comunes mas
importante es la cuantificacion y constitucion ake provisiones técnicas.

Las primeras directivas comunitarias de vida y ide?vse limitaron a enunciar la
necesidad de la constitucion de provisiones tésraoano son:

- De primas no consumidas

- De riesgos en curso

- De seguros de vida

- De siniestros

- De patrticipacion en beneficios y para extornos

- De pdlizas de seguros de vida cuyo riesgo dergidn lo asume el tomador del
seguro.
Pero esta lista, la Directiva no la considera clernapermite el establecimiento de otras
provisiones técnicas si se necesita las cuales ase av describir brevemente a
continuacion:
1- Provision para primas no consumidasecoge el importe de la prima que debe
imputarse al ejercicio siguiente o a los postesaren la finalidad de periodificar el

resultado del ejercicio.

Segun se trate del negocio de seguro directo @akeguro aceptado si lo hubiere. El

calculo se debe realizar poliza a pdliza para caoldalidad o ramo.

2 Con las terceras directivas de no vida 92/49/CRIey 92/96/CEE vy la directiva de cuentas anuales y
cuentas consolidadas 91/674/CEE se emiten norreasas del calculo e inversién de las provisiones
técnicas.
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2- Provisiones para riesgos en cutscomprende la diferencia entre la provision para
primas no consumidas y la cuantia que deberia aErarcubrirla para poder hacer. Es

complementaria de la anterior.

3- Provisiones de seguros de vijdaecogen el exceso del valor actual de los
compromisos futuros de la empresa sobre el vakmahde las obligaciones futuras a

cargo de los tomadores, incluidas las participa&san beneficios.

Contablemente esta provision se separa en dosupdsyrel primero es el de las pdélizas
con vencimiento anual o inferior que se corresppode las provisiones para primas no
consumidas y riesgos en curso y el segundo serf@la&as con vencimiento superior a

un afo , en este Ultimo grupo el calculo se reaptiando la ciencia actuarial.

Dentro de este grupo, se pueden destacar las jormeés matematicas, son las
provisiones que se han de constituir en el rameidie destinada a recoger el valor
actual de los compromisos futuros de la entidadgus€eora, incluyendo las

participaciones en beneficios. El valor se calaglicando la ciencia actuarial.

4- Provisiones técnicas relativas al seguro de viando el riesgo de inversion lo
asumen los tomadores de segui@sit-linked) se recoge el importe de las pransis
constituidas para cubrir los compromisos vincula@osnversiones, cuyo valor o
rendimiento se determina en funcién de los actipasrepresentan dichas inversiones o
de los activos que se hayan fijado como referepara determinar los derechos del

tomador cuando el riesgo sea soportado integramenta.

La provision de seguros de vida correspondientagualla parte en la que el tomador
asume el riesgo de inversion, se valora en fund&®los activos que representan dichas
inversiones, o de los activos que se hayan fijamtoocreferencia para determinar los

derechos del tomador.

Se consideraran activos cuyo riesgo de inversiamastotalmente los tomadores
aquellos que se encuentran totalmente afectosteatmsrde seguros de vida, debiendo

constar en el libro de inversiones.

5- Provisiones para prestacionegepresenta el importe de las obligaciones petesen

derivadas de los siniestros ocurridos antes dedaaf de cierre del ejercicio, y sera la
diferencia entre el coste total o definitivo ycehjunto de los importes ya pagados por
tales siniestros. Dicho coste incluird gastos imdsry externos de gestion y tramitacion

de expedientes, cualquiera que sea su origen, @om$uy por producir hasta la total
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liquidacion y pago del siniestro. Los recobros atickades a recuperar no podran

deducirse del importe de la provision.
Dentro de este grupo se distingue:

» Provision para prestaciones pendientes de pago iaw vidg recoge el
importe cierto e individualizado de los siniestoesrados que a fecha de cierre

del ejercicio estan pendientes de pago.

» Provision para prestaciones pendientes de liquidecho vida y vidarecogen
el importe final estimado e individualizado de $bisiestros que estan en curso o
tramite de liquidacién. Se deben de valorar lalittdd de los expedientes de

siniestros abiertos.

» Provision para prestaciones pendientes de declayacho vida y vidaesta
constituida por el valor estimado de los siniestjos habiendo ocurrido antes
del cierre del ejercicio, no hayan sido comunicaaltsentidad antes de la fecha

de la formulacion de las Cuentas Anuales.

Estas provisiones se dotardn separadamente paraarad o modalidad de seguro, por

el importe estimado.

» Provision para prestaciones para gastos de liquidacno vida y vida se dota
por el importe suficiente para afrontar los gastoternos para la total
finalizacion de los siniestros que han de incluiese la provision para

prestaciones, tanto del seguro directo como dekrao aceptado.

Para su cuantificacion se tendra en cuenta laidelaxistente entre los gastos internos
imputables a las prestaciones y el importe de éstessiderando la reclasificacion de
gastos por destino establecida en el Plan de Cbdéab de las Entidades

Aseguradoras.

6- Provision para participacion en beneficios y @aextornos recoge el importe de los
beneficios devengados en favor de los tomadoregueados o beneficiarios y de las

primas que proceda restituir a los tomadores ouasdgs.

Los seguros distintos de vida que garanticen ehbeéso deprimas bajo determinadas
condiciones o prestaciones asimilables incluiranesta provision las obligaciones

correspondientes a dicha garantia.
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7- Otras provisiones técnicasncluye la provision de decesos, la provision skguro
de enfermedad y la provision para desviacionesagmperaciones de capitalizaciones
por sorteo.

2.4. Las cuentas anuales

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdenpérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el esladitujos de efectivo y la memoria.
Estos documentos forman una unidad y deben sectegtts de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 20 del texto refundiddadeey de ordenacion y supervision de

los seguros privados, aprobado por Real Decretsld¢igo 6/2004, de 29 de octubre.

Se elaboraran con una periodicidad de doce meales, en los casos de constitucion,

modificacion de la fecha de cierre del ejercicioigloo disolucion.

Van ser formuladas por los administradores, eraglopmaximo de tres meses, a contar
desde el cierre del ejercicio. En el caso de endéislaeaseguradoras que practiquen en
exclusiva operaciones de reaseguro este plazo [gléaeda seis meses. A estos efectos,
las cuentas anuales expresaran la fecha en quebssdn formulado y deberan ser
firmadas por todos los administradores de la sadiedi faltara la firma de alguno de
ellos, se hara expresa indicacion de la causapéa gno de los documentos en que
falte.

Las entidades que operen simultaneamente en el dam@a y en los ramos distintos
del de vida deberan llevar contabilidad separada pebos tipos de actividad, con

referencia a los siguientes conceptos:

a) Cuentas técnicas de pérdidas y ganancias.

b) Los elementos integrantes del margen de solagndel fondo de garantia.

c) Las provisiones técnicas y su inversion.

2.4.1. El balance

La legislacion espafiola vigente en materia de ssgestablece que todas las empresas
de seguros tienen la obligacion de elaborar, atecide cada ejercicio econdémico el
balance de situacion que debe remitir el organidenoontrol junto con la memoria de

sus actividades, la cuenta de pérdidas y ganancielsresto de la documentacion
exigible.
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La ordenacion de las distintas partidas del balatacg#o del activo como del pasivo,
proporciona claridad al describir la composiciétripgonial, facilitando asi el andlisis y
formacion de un juicio acertado sobre el patrimateda entidad y sobre la correlaciéon

de las distintas masas integradas en él..

Un activo financiero y un pasivo financiero se gwdpresentar en el balance por su

importe neto siempre que se den simultaneamengiglaientes condiciones:

a) Que la entidad tenga en ese momento, el deseaghible de compensar los importes

reconocidos, y

b) Que la entidad tenga la intencion de liquidardantidades por el neto o de realizar el

activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

En ningln caso podran ser presentados en el bgtamosl importe neto los anticipos

sobre pdlizas y las provisiones de seguros decadaspondientes.

Las correcciones valorativas por deterioro y lagrigaciones acumuladas, minoraran

la partida del activo en la que figure el corregpente elemento patrimonial.

El balance presenta la siguiente estructura:

Cuadro 2
1- Efectivo y otros activos liquidos 1- Pasivos financieros mantenidos para
equivalentes. negociar
2- Activos financieros mantenidos para | 2- Otros pasivos financieros a valor
negociar. razonable con cambios en pérdidas y
3- Otros activos financieros a valor ganancias.
razonable con cambios en pérdidas y 3- Débitos y partidas a pagar.
ganancias. 4- Derivados de cobertura
4-Activos financieros disponibles para la | 5- Provisiones técnicas
venta. 6- Provisiones no técnicas
5- Prestamos y partidas a cobrar. 7- Pasivos fiscales
6- Inversiones mantenidas hasta el 8- Resto de pasivos
vencimiento 9- Pasivos vinculados con activos
7- Derivados de cobertura mantenidos para la venta.
8- Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas TOTAL PASIVO
9- Inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias PATRIMONIO NETO
10- Inmovilizado intangible 1- Fondos propios
11- Participaciones en entidades del grupp3+ Ajustes por cambio de valor
asociadas. 3- Subvenciones, donaciones y legados
12- Activos fiscales recibidos
13- Otros activos
14- Activos mantenidos para la venta TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Fuente: elaboracion propia
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El activo y pasivo en las entidades aseguradorasiesgen presentar en el balance por

su importe neto siempre que:

a) Que la entidad tenga en ese momento, el deseghible de compensar los importes

reconocidos, y

b) Que la entidad tenga la intencion de liquidardantidades por el neto o de realizar el

activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El Patrimonio Neto se define como una parte residedos activos de la entidad una

vez deducidos todos los pasivos. Esta formado por:

» Fondos propios, que pueden tener su origen enaapmmes de los socios o
propietarios o de los mutualistas, en su caso,en liatarse de resultados

acumulados que no hayan sido repartidos.
» Ajustes por cambios de valor
» Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

2.4.2. La cuenta de pérdidas y ganancias

La cuenta de pérdidas y ganancias contenida plarelcontable de seguros, siguiendo
las directrices que marca la normativa comunitatieopea, es una de las novedades
mas significativas con respecto al PGC debido aegteestado ya no se presenta como
«cuenta», sino que adopta la forma de «lista»a endl se expresan en primer lugar los
ingresos, los cuales son minorados por los gastescgrresponden a cada una de las

categorias establecidas al efecto.

La cuenta de pérdidas y ganancias del plan especié aseguradoras esta configurada
por los grupos 6 y 7 del cuadro de cuentas.
Tiene una estructura muy especifica, ajustadaipdahoente a la informacion que las
entidades de seguros deben suministrar a los dvagentes econdmicos.
Esta formada por:

» La cuenta técnica de no vida.

» La cuenta técnica de vida.

» La cuenta no técnica.

Tal como se muestra en el siguiente cuadro:
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Cuadro 3

|. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA

I.1. Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Raaseg

[.2. Ingresos del inmovilizado material y de lagarsiones

[.3. Otros Ingresos Técnicos

I.4. Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reasegur

[.5. Variacion de otras Provisiones Técnicas, Nd&aReaseguro (+ 0 -)
1.6. Participacién en Beneficios y Extornos

I. 7. Gastos de Explotacion Netos

I. 8. Otros Gastos Técnicos (+ 0 -)

[.9. Gastos del inmovilizado material y de las nsu@nes

[.10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnicé&dgliro no vida)

ll. CUENTA TECNICA SEGURO DE VIDA

II.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaiseg

[1.2. Ingresos del inmovilizado material y de lagersiones

I1.3. Ingresos de inversiones afectas a segurdssanque el tomador asume el riesgo de |3
inversion

[I.4. Otros Ingresos Técnicos

I1.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reasegur

II.6. Variacion de Otras Provisiones Técnicas Ndmfeaseguro (+ 0 -)

[I.7. Participacion en Beneficios y Extornos.

[1.8. Gastos de Explotacién Netos

[1.9. Otros Gastos Técnicos

II. 10. Gastos del inmovilizado material y de lagarsiones

[I.11.Gastos de inversiones afectas a segurossequi® el tomador asume el riesgo de la
inversion

[1.12.Subtotal. (Resultado de la Cuenta TécniceSagiuro de vida)

lll. CUENTA NO TECNICA

[ll.1. Ingresos del inmovilizado material y de lagersiones

[11.2. Gastos del inmovilizado material y de lagarnsiones

[11.3. Otros Ingresos

[11.4. Otros Gastos

[11.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta no técnica)

[11.6 Resultado antes de impuestos ( .10 + 11.12.5)

[11.7 Impuesto sobre Beneficios

[11.8. Resultado procedente de operaciones cordamié 1.6 + [11.7)
[11.9. Resultado procedente de operaciones intgoidas neto de impuestos (+ 6 -)
[11.10. Resultado del Ejercicio ( 111.8 + 111.9)

1S4

Fuente: elaboracion propia
Los dos primeros epigrafes de la cuenta de pérdidasmancias reflejan los ingresos y
gastos propios de la actividad aseguradora, meqtra la tercera contiene los ingresos

y gastos que no hayan sido imputados a las cuEtiaisas.
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2.4.3. Estado de cambios en el patrimonio neto
El estado de cambios en el patrimonio neto tiersepdotes.

1. La primera, denominada “Estado de ingresos yogaseconocidos”, recoge los

cambios en el patrimonio neto derivados de:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pé@sly ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requeridéapaormas de registro y valoracion,
deban imputarse directamente al patrimonio neta éatidad.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta didaéry ganancias segun lo dispuesto

por este Plan.

2. La segunda, denominada “Estado total de cangmi@d patrimonio neto”, informa de
todos los cambios habidos en el patrimonio netiva@os de:

a) El saldo total de los ingresos y gastos recaologci

b) Las variaciones originadas en el patrimonio ngio operaciones con l0s socios 0

mutualistas de la entidad cuando actien como tales.
C) Las restantes variaciones que se produzcangatrghonio neto.

d) También se informarda de los ajustes al patrimareto debidos a cambios en

criterios contables y correcciones de errores.

2.4.4. Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo informa sobre éjer y la utilizacion de los activos
monetarios representativos de efectivo y otros vasti liquidos equivalentes,
clasificando los movimientos por actividades del@ggion, inversion y financiacion, e
indicando la variacion neta de dicha magnitud egjezkicio. Se entendera por efectivo

y otros activos liquidos equivalenieslos activos financieros que tengan tal

% Se entendera por efectivo y otros activos liquiglpsivalentes, la tesoreria depositada en la caja de
entidad, los depésitos bancarios a la vista yrsgumentos financieros que sean convertibles estied

y que en el momento de su adquisicién, su vencimiea fuera superior a tres meses, siempre que no
exista riesgo significativo de cambios de valoroynfen parte de la politica de gestion normal de la
tesoreria de la entidad
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consideracion conforme a la norma de elaboracidlagsieuentas anuales 52 relativa al

“Balance”.

Asimismo, a los efectos del estado de flujos detefe se podran incluir como un
componente del efectivo, los descubiertos ocassnallando formen parte integrante

de la gestion del efectivo de la entidad.

2.4.5. La memoria

La memoria, completa, amplia y comenta la inforiimaccontenida en los otros
documentos que integran las cuentas anuales eyéntda estados de cobertura de las
provisiones técnicas, de margen de solvencia yoddof de garantia, con la debida
separacion, en su caso, de las actividades deg/ vidavida.

Tal y como se comento anteriormente, aquellaslaads aseguradoras cuyo volumen
de primas emitidas no supere en cada ejercicidd300 de euros y no opere en alguno
de los ramos de vida, responsabilidad civil, cpédd caucidbn o desarrollen
exclusivamente la actividad reaseguradora, ni hagmanitido titulos admitidos a
negociacion en un mercado regulado de cualquieadBsmiembro de la Unidn

Europea, podran acogerse al modelo de memoriaiatleev

La memoria integrante de las cuentas anuales @lge, tcomo minimo, el siguiente

contenido:
1. Informacién general sobre la entidad y su adtdigi
2. Bases de presentacion de las cuentas anualagennfiel; principios contables;

comparacion de la informacion; elementos recogetoyarias partidas y criterios de

imputacién de gastos e ingresos.
3. Distribucion de resultados.
4. Normas de valoracion.

5. Informacion sobre ciertas partidas del balande la cuenta de pérdidas y ganancias:
gastos de establecimiento; inmovilizado inmater@misiones anticipadas y otros
gastos de adquisicion activados; inmovilizado niatee inversiones materiales;
inversiones financieras; inversiones por cuenttodedores de seguros que asuman el

riesgo de inversion; otros activos; fondos propjesivos subordinarlos; provisiones
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técnicas; provisiones para pensiones y obligaci@m@dares; otras provisiones del

grupo deudas, y operaciones con empresas del grupo.
6. Informacidn sobre el seguro de vida.

7. Distribucion territorial del negocio.

8. Situacion fiscal.

9. Informacion del seguro de no vida.

10. Otra informacioén: sueldos, dietas y remunerasode los miembros del 6rgano de
administracion; anticipos y créditos concedidoschas administradores; obligaciones
en materia de pensiones y seguros de vida corgrafalos miembros del érgano de

administracion, entre otras.
11. Acontecimientos posteriores al cierre.

12. Estados de flujos de tesoreria durante eliejerg de evolucién de la tesoreria

durante el ejercicio.

13. Estado de cobertura de provisiones técnicas.

14. Estado del margen de solvencia.

3. ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO DEL SECTOR ASEGU RADOR

Para realizar el analisis econémico- financieros#eltor asegurador se va a utilizar el
ranking del ICEA de grupos aseguradores por el tidgrimas emitidas en el primer
trimestre del afio 2012, el cual muestra que los pliEneros ingresaron practicamente
seis de cada diez euros del total del mercado. iadwlla informacion a los veinte
grupo lideres, la concentracion del negocio seaeteeasi ocho de cada diez euros en

primas, lo que representa el 79.6% del total.

(http://www.inese.es/noticias/detalle_noticia/-tspublisher/Cy9o/content/los-diez-

primeros-grupos-aseguradores-controlan-casi-el-@okaks-primag

La clasificacion esta encabezada por MAPFRE, c@ancuota de mercado del 13.48%,

en segundo lugar, se sitia Grupo Caixa con un 6de2fs cuota de mercado.
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Mutua madrilefia se posiciona en el tercer lugaratking gracias a la incorporacion

de SegurCaixa-Adeslas.

El grupo Santander también logra ascender unaiposicacias al fuerte incremento de
su negocio de Vida. Las subidas anteriores provquarZurich, Axa, Caser, Generali y

Catalana Occidente desciendan posiciones respeaiio anterior.

Grafico 1: ranking por primas de seguro directo en el pritrigrestre 2012

Grupo Primas Var. Cuota

1.MAPFRE 2.025,18 -4,44% 13,34%
2. GRUPO CAIXA 929,82 -53,12% 6,12%
3. GRUPO MUTUA MADRILENA 892,31 144,89% 5,88%
4. ALLIANZ 860,18 -352% 5,67%
5. SANTANDER SEGUROS 813,66 -4,24% 5,36%
6. GRUPO AXA 783,83  -7,52% 5,16%
7. GENERALLI 703,89 2,90% 4,64%
8. BBVA SEGUROS 627,83 34% 4,14%
9. ZURICH 626,32 -28,89% 4,13%
10. GRUPO CASER 599,08 -3557% 3,95%
11. GRUPO CATALANA

OCCIDENTE 550,05 -0,07% 3,62%
12. AVIVA 434,98 -13,94% 2,87%
13. AEGON 356,34 -22,49% 2,35%
14. IBERCAJA 330,95 -19,41% 2,18%
15. SANTALUCIA 317,75  517% 2,09%
16. SANITAS 282 2,52% 1,86%
17. GROUPAMA SEGUROS 249,02 -9,37% 1,64%
18. OCASO 237,69  4,24% 1,57%
19. ASISA (%) 230,9 2,40% 1,52%
20. REALE 208,63 0,76% 1,37%

(*) Datos no vida
Datos provisionales en am#és de euros
Fuente: ICEA

3.1 Andlisis econdmico- financiero general
3.1.1. Analisis financiero a corto plazo

El andlisis financiero a corto plazo se centra keestudio de la solvencia, que es
entendida como la capacidad de una compafia pdisfasar sus obligaciones

financieras, lo que quiere decir, que la entidaehta con todos los bienes y recursos
suficientes para respaldar todos los pasivos ddosaincluso cuando los bienes son

diferentes al efectivo.

22



Para ello se analiza el siguiente ratio:

Ratio de solvencia = activo corriente/ pasivo coreinte
Este ratio dentro del sector asegurador no es lpaaitalizarlo ya que en el balance no
se distingue entre corriente y no corriente.

Dentro del ambito financiero, tanto en la banca @@m seguros, la solvencia tiene una

finalidad distinta que es el analisis del capitatiimo requerido.

3.1.2. Analisis financiero a largo plazo
El analisis financiero a largo plazo se orientaaocer la composicion de la estructura
financiera de la entidad. Para su estudio se cerssih el ratio de endeudamiento y de
garantia, ya que se consideran como los mas resesvan

1. Ratio de Endeudamiento (RFE)

Este cociente relaciona las deudas totales detidadrcon los recursos propios netos y

por tanto, permite conocer la capacidad de ladadti para hacer frente a sus

obligaciones de pago a largo plazo.

RFE= Pasivo/ Patrimonio Neto
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Del grafico se desprende que el Grupo Caixa eseltigne la tasa de endeudamiento
mas alta durante el periodo 2010, lo que indjo&, este grupo Caixa durante este afio
acudio mayoritariamente a fuentes externas dediacion . También destaca Mutua

Madrilefia por lo contrario, al presentar un ragoethdeudamiento casi inexistente.
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Mapfre Familiar obtiene un ratio de endeudamidigieramente mayor pero proximo
también a cero.

2- Ratio de Garantia

El ratio de garantia muestra la capacidad de laesagara hacer frente a sus

obligaciones con sus acreedores y prestamistasaegte Este ratio relaciona todo lo

gue se posee con todo lo que se debe.

Ratio de garantia= Activo/Pasivo

m 2010 m 2011
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Durante los afios 2010-2011, el ratio de garamtimantiene constante, en este caso,
todas las compafias se encuentran dentro delagsuibrmal que es entre 1.5y 2.5, lo
gue indica que todas las empresas tienen capggatadchacer frente a sus obligaciones
con sus acreedores. Se sitian lejanas de la quitwica, mutua madrilefia ya que

supera este resultado, lo que indica que la corapadirecurre al crédito sino a la

autofinanciacion.

Un ratio tan elevado como el de Mutua Madrilefiadgusignificar que su capital es

excesivo, lo cual puede ser debido a una situacansitoria en la cual ha acumulado

fondos propios para una futura expansion.

3.2. Andlisis econdmico

El analisis econémico es el conjunto de técnicggogcedimientos que se dirigen a

determinar en que medida las entidades consiguebjetivo de obtener una adecuada

rentabilidad.
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La rentabilidad es la relacion existente entreaglital invertido y los beneficios netos

producidos por el mismo. No entre los beneficie$ gapital.

Para analizar la rentabilidad en el sector aségurae van a utilizar los siguientes

ratios:
1- Ratio de Rentabilidad financiera

La rentabilidad financiera es la tasa con las gaeshtidades remuneran las inversiones

de los propietarios. La rentabilidad financieradanos a calcular de la siguiente forma:

Rentabilidad o ROE= Rentabilidad cuenta técnica neida+vida/ Patrimonio Neto

m 2010 m 2011
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El grupo caixa ha aumentado significativamente esuabilidad financiera en el afo
2010, aunque en el aflo 2011 descendio a casi & nMutua madrilefia tiene una
rentabilidad muy baja, el grupo Zurich que tiena memtabilidad financiera de casi cero

y axa vida que tiene una rentabilidad financiergatiga.
2- Ratio de rentabilidad econémica

La rentabilidad economica es la tasa de rendimieui® la entidad ha obtenido sobre las
inversiones que configuran su estructura econdgnigpae puede destinar a retribuir los fondos

totales.

Dentro del sector asegurador como no se puede sllbeneficio antes de impuestos, por lo que

rentabilidad econdmica la vamos a calcular degaisnte forma:

RE= Resultado de la cuenta técnica del seguro nadei + B. Resultado de la cuenta técnica

del seguro de vida/activo total
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m 2010 m 2011
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Destaca Mapfre familiar con una alta rentabilidadr®mica por lo que se puede suponer que
tiene una alta productividad del activo. El grupa aeguros generales aumento en el afio 2011
el doble del afio anterior su rentabilidad. Destdoangrupos MAPFRE vida, grupo caixa,
Santander seguros, Zurich y caser por tener urtahibdad econémica muy baja, proxima a

cero. Destaca nuevamente el grupo axa vida por teneel afio 2011 una rentabilidad

econdmica negativa.

3.3. Andlisis econdmico- Financiero especifico

Debido a las peculiaridades de este sector esarexesalizar ratios caracteristicos y

peculiares del sector asegurador. Entre ellosaseawmalizar los siguientes:

1- Ratio de Siniestralidad
Porcentaje que refleja la cantidad de prima qumesumida por los siniestros y se
calcula de la siguiente forma:

Ratio de siniestralidad= siniestralidad neta de reseguro no vida+ siniestralidad neta de

reaseguro vida/ primas totales vida+ no vida
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El ratio de siniestralidad es mayor en el afio 21€® en el 2011, lo que indica que el
nivel de siniestros en proporcion a la prima dediceen el afio 2011.
De estos datos destaca axa vida ya que es la qpar meael de sinistros tiene, lo cual,

puede ser la causa de que su rentabilidad finansesx negativa.

2- Ratio de Gastos

El ratio de gastos refleja el porcentaje de losasgs por primas que se destina a cubrir

los gastos de la entidad aseguradora. Se calculgastguiente forma:

Ratio de gastos= total gastos de explotacion netotetal otros gastos técnicos (vida +No

vida)/primas netas
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Las entidades aseguradoras se mantuvieron mas aesngenstantes, a excepcion de
MAPFRE vida en 2011 que descendio significativamgelat que supone que sus gastos

técnicos, se convirtieron practicamente en inexiste
Axa seguros generales obtiene el mayor ratio déogaan los dos ejercicios que

representa practicamente el 25% de la prima.

3- Ratio Combinado

Es un indicador que mide la rentabilidad técnicdodeseguros. Es la suma del ratio de
siniestralidad y del ratio de gastos, calculadosnaémente sobre primas imputadas

netas de reaseguro. Se calcula de la siguientaform

Ratio Combinado= Ratio de siniestralidad+ ratio degastos
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En el grafico podemos observar que el ratio contmnes inferior a la unidad de

referencia pero proximo a ella, este valor seria U@l como se observa, durante los
dos afos analizados, este ratio es préximo a wxeepcion de axa vida, que es muy
superior, el cual llega casi al 2.5, lo que indjoa los gastos mas los siniestros duplican

el valor de la prima. Lo que explica el desequiifiinanciero que presenta la entidad.

4- Margen Operativo

Margen operativo= Resultado de la cuenta técnicaetiseguro no vida + Resultado de la
cuenta técnica del seguro de vida/ primas netas

28



H 2010 m 2011

Margen operativo

Margen operativo disminuye en 2011 en Axa vida WwBBseguroslo que indica que

estaentidades obtuvieron menos beneficios por unidetifada

5- Ratio de Crecimiento

02011 @ 2010 OO 2009 O 2008
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Mapfre decrece tanto en vida como en familiar, aengda recupera ligeramente en el
altimo afo.

La evolucion mas clara es el crecimiento positimareitua madrilefia durante los afios
analizados, por otro lado, parece que la crisésa&htidades que mas afecta es a Zurich

y Santander ya que su volumen de primas decrecaificigivamente
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4. CONCLUSIONES

La actividad aseguradora forma parte de la activileondmica de los paises. Tiene
unas caracteristicas especificas, peculiares y lejasprelacionadas con la prestacion
de servicios surgidos de la existencia de riesgama@nicos que afectan a los

individuos, a las empresas y a la sociedad en gener

Desde el punto de vista de la contabilidad, lagladés aseguradoras se rigen por su

propio plan sectorial tal como se ha analizadol @uto dos de este trabajo.

La principal diferencia del PCEA con el PGC, eg ga introduce un grupo 0, el cual

permite llevar un sistema de control interno, ifiea los gastos por destino.

En relacion con el analisis econdmico y financideb sector asegurador realizado, se
puede destacar el crecimiento de Mutua madrilefiantel los Ultimos ejercicios junto

con su elevado ratio de garantia en estos ejesgicio

La entidad aseguradora que presenta una situaeidmedtabilidad clara es axa vida ya
gue ha obtenido una rentabilidad econémica y filramegativa y un ratio combinado

muy elevado.
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